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 اصدار وتنفيذ الأوامر: الخامس الفصل 

  زبائنهم، لحساب   ءوامر البيع والشراأيقوم بتنفيذ    وسيط لىإسهم هي اللجوء  لشراء وبيع الأ  الوحيدة  الطريقة 
صبح  أ  حيث  السابق،بسط من  ة أ صبحت مهنه الوساطأالانترنت    ةوشبك  الحديثةوبفضل التكنولوجيا    حاليا

جل أين كان الوسطاء يلتقون في مكان محدد من  أيه سابقا  وامر تمرر الكترونيا على عكس ما كان عل الأ
 .سهمالتفاوض وتداول الا

 :مرتعريف الأ*  

بتقديمها المتعاملون الوسط بغيو الأ أ  وهي تلك التوكيلات    شراء(و  أ  )بيع  ةعقد صفق  ةوامر التي يقوم 
 .بوضوح دفعا لكل التباس ةومبين ةمحدد  وفق شروط  ةفي البورص ةالمالي للأوراق

  التقليدية  الطريقتينسهم وذلك وفقا لكل من  جل شراء وبيع الأأهم الخطوات الواجب تتبعها من  أ وفيما يلي  *   
 .ثةوالحدي

 :يةالتقليد ةطريقال 

و عبر الهاتف بعدما يتخذ قراره الاستثماري ويعلمه  أ بالحضور الشخصي    ة تصل الزبون ببيت السمسر ي .1
 :التاليةالمعلومات  ويقدم معين،و بيع سهم أ برغبته في شراء 

 للسهم؛ المصدرة المؤسسةاسم  ➢
 عدد الاسهم؛  ➢
 و بيع؛ أشراء  العمليةنوع  ➢
مد الأ  ةمده صلاحي  ➢ تحديد  يمكن  لرغب الأ   ةصلاحي  ةمر:  وفقا  و   ةمر  الأأالمستثمر،  هي    وامرنواع 

 :كالتالي
 .مرصدر فيها الأأالتداول التي  ةمر بانتهاء حصهذا الأ  ةصلاحي ةوتنتهي مد  واحد:مر ليوم الأ •
 .ي يراه مناسباذ ال الصلاحيةالمستثمر هنا بتحديد تاريخ انتهاء  ويقوم ى:مسمجل ألى إمر الأ  •
نهاي إمر  الأ • البورص  ةلى  الأ  ة:شهر  هذا  حتويبقى  صالحا  شهر آى  مر  في  تداول  يوم  خر 

 .من طرف المستثمر للإلغاءمر قابل أوهو  ،ةالبورص
 السهم،ن يدفعه مقابل الحصول على  الشراء وهو المبلغ الذي يكون المستثمر مستعدا لأ  سعر  :لسعرا ➢

 .ر البيع فهو المبلغ الذي يكون عنده المستثمر مستعدا للتخلي عن السهمعس أما

 :همهاأ امر تحديد السعر و و أنواع أ ةويوجد عد *  



مر الشراء أمر يحدد فيه العميل السعر للوسيط حيث لا يمكن تنفيذ  أ  وهو  :محددمر بسعر  الأ •
قل من الذي تم تحديده  أمر البيع بسعر  أ نه لا يمكن تنفيذ  أ  كما تحديده،كبر من الذي تم  أبسعر  

 .من طرف العميل
بسعر السوق على    ة وراق الماليمن الأ  ةو لجملأ   ةو بيع لورقأمر شراء  أ  وهو  :سعر  بأحسنمر  الأ  •

الوسيط الذي  الصفقة لإجراءمر تقدير السعر المناسب أكون تنفيذه غير محدد للزمن، ويترك أن ي
 .نسب الاوقات أفضل سعر وفي أعليه اختيار 

نه يتطلب تنفيذه أ ر، كما  على السع  ةشار إ و  أ ي تحديد  أهذا الامر لا يحمل    السوق:مر بسعر  الأ •
و شراء حسب أمر وقت صدوره بيعا  يقوم الوسيط بتنفيذ الأ  حيث  السوق،في    ةمهما كان سعر الورق

نه  إف  الصفقةوراق موضوع  و العرض على الأأالطلب    ةقل  ةحال  وفي ،ةالبورصالسعر السائد في  
 .مر تدريجياالوسيط تنفيذ الأ بإمكان

لحالات   بالنسبة معين،ذا بلغ سعر السهم مستوى  إمر ينفذ  أ  وهو  :معينمر عند مستوى سعر  الأ  •
المستثمر بتحديد سعر معين ويبقى هذا الأ يقوم  قائم الشراء  دفتر    ةمر في  الانتظار مخزنا في 

 .مرالأ ةصلاحي  ةو تنتهي مد أن يتحقق شرط السعر ألى إوامر الأ

دنى من مستوى  ألى مستوى إذا نزل السعر إن المستثمر يقوم بتحديد سعر معين إ البيع ف ةلحال ةما بالنسبأ 
هذا النوع    ويعرف سعار،الأحسن  أمر بسعر السوق وينفذ ب ألى  إبتحويله    ةمر مباشر السعر المحدد ينفذ الأ

 .الخسارةمر وقف أوامر بمن الأ

ود مبلغ مالي كافي في حساب الزبون لتسديد  كد من وجأ مر من زبونه يتن يتلقى الوسيط الأأبعد   .2
 .ةلى ممثله الموجود في ميدان البورصإ ةمر مباشر يحول الأ   ثم ،ةالعمليتكاليف 

لى المتخصص ويسلمه  ة إمر يتجه مباشر مر بمجرد حصول السمسار الوكيل على الأتنفيذ الأ ةمرحل .3
وامر البائعين  أمر المشترين و واأهو الشخص الوحيد المسؤول عن الجمع بين    والمتخصص  مر،الأ

 .كبر عدد من العمليات أتنفيذ وامر البيع والشراء ويحاول أ ةفهو على علم بكاف لذلك معين،لسهم 

تنتهي مد ألى  إلدى المتخصص    ة وامر مخزنتبقى جميع الأ  ن تلغى من طرف  ألى  إو  أصلاحيتها    ةن 
 .مر المخزن من حيث السعرلأمر من طرف ثاني يتوافق مع اأو تنفذ عند وصول أالزبون 

  ويتم  تفاصيلها،بكل   ةوالذي بدوره يعلم الزبون كتابيا عن العملي  ةالسمسار الوكيل يعلم بيت السمسر   .4
 .مرتنفيذ الأ  ةتسديد المبلغ الكامل مع احتساب عمول

 .ةزمني ةسهم بعد فتر تسليم الأ .5


