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 عمليات البورصة : الرابعالفصل 

تقسيم العمليات حسب   ويمكن بالبورصة،  المتداولةو بيع القيم  أ بشراء    ةنقصد بها تلك العمليات المتعلق 
 :لى نوعين رئيسيينإ البورصةفي  المبرمةعن الصفقات  المترتبة الزمنيةالالتزامات 

 :جلةعاالعمليات ال  .1

مباشره    الصفقةموضوع    المتداولةو فورا وتسليم القيم  أحيث يجب دفع الثمن للبائع نقدا    ،نها تتم فوراأوتتميز ب 
كبر من  تمثل الجزء الأ  فإنهاعام    وبشكل كثر،الأجدا لا تتعدى يومين على    ةقصير   ةو خلال فتر أللمشتري  

 .البورصة ات عملي

المباد ولأ  تحتاج    ةعاد   العاجلةت  لان  سائلألى  إما  اللجوء    ةنه عاد إ ف  ،ةضخم  ةموال  يكون  هذا إما  لى 
القيم  الأ المضاربين    المتداولةسلوب في شراء  فيه لدى  المتعامأ حين    في المحترفين،غير مرغوب  ين  لن 

 .العاجلةفي السوق  المتداولةو بيع القيم أ ى شراء إلون د العاديين يعم

 :من العناصر تتمثل في ةجمل العاجلةات بالعملي المتعلقة البورصةوامر أن تتضمن أويشترط  

 مر؛صلاحيه الأ  -
 ؛ ةمحل الصفق ةالقيم المتداول ةوصف  ةبيان نوع المعامل -
 ؛ المطلوبةاو  المعروضة المتداولةتحديد كميه القيم  -
 .بمقتضاه العمليةن تتم أ البورصةتحديد السعر الذي يرغب المتعامل في  -

 : جلةالعمليات الآ .2

حيث    ،في الزمن  متباعدة  جال لآ  ةو بيع قيم متداولأ امكانيه شراء    البورصةلمتعاملين في  هي عمليات تمنح ا
جل او  متفق عليها مسبقا تسمى الأ  ترةبل يتم ذلك بعد ف  ةوقت عقد الصفق  الاوراق تسلملا يدفع الثمن ولا  

 :الشكلين التاليين أحد  تأخذ و شراء أللصفقات بين المتعاملين بيعا  النهائية ةوالتصفيية. موعد التصف

 ؛ التصفيةلتاريخ  اللاحقةيام خلال الأ   ةفعلي ةبصور  المتداولةدفع الثمن وتسليم القيم   -
والسعر عند موعد   الصفقةعند عقد    )السعر  الصفقةموضوع    المتداولةالفرق بين سعري القيم    ةتسوي -

 .(التصفية

نه يتعين على المتعاملين  إ المتعاقدين ف  بإحدى ر  عدم الحاق الضر   بمبدأخذا  أو ة  المخاطر   ةوبغيه الحد من درج
ويسمى هذا الجزء بهامش   ،نقداو فورا    الصفقة  ةتسديد جزء من قيمب)خاصة المشتري(    الآجلةفي السوق  

ين  أم التة  بمثاب   البدايةالجزء المدفوع في    ويعتبر الاتفاق،حسب    المتبقين يتم دفع المبلغ  أعلى    .الضمان



هذا الجزء المقدم مبدئيا باسم مقدار    ويعرف العملية،هذه   ةدر به المشتري لسلام و الضمان الذي باأالمالي 
والتي    ةمن القيم المتداول  ةالمطلوب   ةدنى بخصوص الكميأن هناك حد  ألى  إ  بالإضافة   ،التغطيةو مبلغ  أ

في غالب    الآجلةتكون العمليات    وقد  الصفقة،ن تعقد  أوالتي بدونها لا يمكن    الآجلةتكون محل كل العمليات  
سعار في الوقت الذي يراهن المشتري  ن البائع يضارب على ارتفاع الأأحيث   ،حيان في صالح المضاربينالأ

 .نزوله على

 :الآجلة أنواع العمليات ➢

 :الآجلةيمكن التمييز بين نوعين رئيسيين من العمليات   

 لآجلة القطعية:العمليات ا .1.2

طراف العقد بدفع أد  ح أيلتزم    حيث  ،ةالتسوييتم تحديد تنفيذها في وقت محدد يدعى موعد  هي عمليات  و 
  ةوراق المالين يتولى الطرف الثاني تسليم الأأعلى    ة،موضوع الصفق  ةو مستقبلي للقيم المتداولأحالي  ثمن  

حلول   الأ أ  وينبغي جل،الأعند  نوع  تحديد  ذلك  ومن  المبرم  العقد  في  كل طرف  واجبات  تحدد  وراق  ن 
 الادق لكميتها وسعر التعاقد… الخ الحد  وصفتها،

عموما    ةالعمليات القطعي  وتؤدي حوال،الأي حال من  أنه لا يمكن التراجع عن تنفيذ العقد في  ألى  إير  ونش 
ذا كانت إما    ةجدا في حال  ةقد تكون مرتفع  ةلى خسار إ(  مشتري أو الالبائع  )  حد طرفي العقد ألى تعريض  إ

ن  أ وهي    ةفيها المتعاقدين في الخسار لا يقع    ةوحيد   ةوهناك وضعي  كبيره جدا،  ةوراق محل الصفقكميه الأ
 .معادلا لسعر التعاقد  ةيكون السعر يوم التصفي

 :بشرط الآجلةالعمليات  .2.2

في هذا النوع من العمليات عدم تحديد   ويلاحظ جل،الألا عند وصول إن هذه العمليات لا يمكن تصفيتها إ
على النحو الذي يمكنهم من القيام   ة عمليال  ةتصفي يترك لهم المجال الواسع حين    حيث  العقد،واجبات طرفي  

 :ةنواع التالين نميز بين الأأ  ويمكن بينهم،في توافر عدد من الخيارات  ةببعض النقاشات والمتمثل

 :بشرط التعويض الآجلةالعمليات  •

  و الامتناع عن التنفيذ مقابل أ  التصفية في موعد    الصفقةي المعاملات التي تمكن المتعاقدين من تنفيذ  ه
بيوم جواب الشرط   ةالتسوي  لتاريخ السابقاليوم    ويعرف العقد،يتم تحديده وقت ابرام    أةو مكافأ  دفع تعويض 

نه  إف  ةامتناع المشتري من اتمام الصفق  ةوفي حال ،ذا تمت الصفقإوراق ودفع الثمن  حيث يتم تسليم الأ



جميع الحالات فان البائع ليس بوسعه الا  وفي  .  يتعين عليه دفع التعويض الذي تم الاتفاق عليه في العقد 
 .المتخذ من طرف المشتري  القرار قبول

 :)الخيار( الزيادةبشرط  الآجلةالعمليات  •

و الغاء العقد بطلب من أ  ةعند تاريخ التصفي  ةالمتعاقدين من اتمام الصفق لاتعطي الحق لك الصيغةوهذه  
  ة خر حتى يتمكن من اكتساب حق الخيار سواء في حالن يدفع التعويض الطرف الآأ  على الطرفين،حد  أ

 .الشراء او البيع

 :بشرط الانتقاء الآجلةالعمليات  •

ة(  عقود الخيار والمزدوج) دةالواح  ةوامر على الصفقتجمع بين نوعين من الأ  ةجلآ   ةهي عملي الصيغةهذه  
ترتكز    ةالعملي  وهذه ،ةالتصفي في موعد    ة حق الخيار في تنفيذ الصفقلمتعاقدين  لن  أ وتتميز هذه العمليات في  

قل في عقد خيار الأ  بالسعر)  سب المناو البيع بالسعر  أوالمتعامل له حق الخيار في الشراء    ،سعرينعلى  
 (.الشراء وبالسعر الاعلى في عقد خيار البيع

 :والوضعية ةالمرابح •

ذا لم  إ  خاصة)  مصفقاته   ةموعد تسوي  تأجيل والمشترين من يريدون    ن هناك من البائعينإ كما هو معلوم ف 
نه ليس  أ ون بؤ ن المتعاملين قد يتنب أجيل أسباب التأ  ومن المقبل، التصفيةموعد   حتى ر(الخيايكن لهم حق 

 .و بشكل مخالف لما تم التنبؤ بهأسعار قد تغيرت على منوال  ن الأوذلك لأ  ة،المبرم   ةبمقدورهم تنفيذ الصفق

 :خذ شكلين رئيسيين هماأخر يآلى موعد إ ةجيل لموعد الصفقأن طلب التإ وبالتالي ف 

 :المرابحة -

كبر بكثير من  أالمؤجل موعد تصفيتها من طرف المشتري    ةوراق الماليالتي يكون فيها عدد الأ  ةوهي الحال 
والتي    سعارارتفاع الأ  ةفي حال   ةالحال  وهذه البائع،المؤجل موعد تصفيتها من طرف    ةوراق الماليتلك الأ

 .ةعمولة تسمى بالمرابحموال التي يحتاجها المشتري مقابل دفع  ما تحتم ايجاد ممولين يتدخلون بتقديم الأ  ةعاد 

 ة: لوضعيا  -

كبر بكثير من  أالمؤجل موعد تصفيتها من طرف البائعين    الماليةوراق  التي يكون فيها عدد الأ  الحالةوهي   
  ة يتحتم على البائعين البحث عن كمي   ةهذه الحال  وفي المشترين،تصفيتها من طرف  المؤجل    ة وراق الماليالأ
 .ةتعرف بالوضعي ةل عليها مقابل دفع عمولالتي تنقصها والتي يقبل حاملوها التناز  ةوراق الماليالأ


