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 ( وظائفه ، نواعه، أمفهومه)  لسوق المالي: االأول الفصل 

 المالية ازدياد الحاجات    والاجتماعية  الصناعية  الاقتصادية،في كل المجالات    المتلاحقةنتج عن التطورات   
حيث حظيت باهتمام بالغ   المالية، الأنشطةالى تطور  بالضرورةدى أبحكم توسعها مما  الإنتاجيةللوحدات  

 .أفضلمن دور هام في تحقيق نمو اقتصادي  قدمته لماعلى جميع المستويات وذلك نظرا 

  بالنسبة ذا كانت هذه السوق ذات اداء جيد  إف  المالية،في النظام المالي هي السوق    الفاعلةطراف  حد الأأو  
ويتم تحقيق ذلك من خلال الجمع بين   ل،داء الاقتصادي ككلحجمها وسيولتها فسينعكس ذلك ايجابا على الأ
 .وبذلك احتلت هذه السوق مكان هامه في اقتصاديات الدول  .المدخرين والجهات التي تقوم باستثمار الاموال

 :تعريف السوق المالي  .1

التي تعمل كقنوات ينساب من خلالها    المتخصصة  المالية من المؤسسات    ةن السوق المالي هي مجموعإ 
  ة ليها من المنتجين عن طريق الوسطاء الماليين وفق سياس إ  الحاجةلى ذوي  إ  الاقتصاديةفائض الوحدات  

بين جانبي عرض رؤوس   الوساطةدور هذه المؤسسات في    يتحدد  حيث  محددة،ة  زمني  ةوخلال فتر   ةمعين
للسوق لتشكلان معا الهيكل    المنظمةى جانب المؤسسات  لإوتعمل هذه المؤسسات    ،موال والطلب عليهاالأ

 .المؤسسي للسوق المالي

 :مكونات السوق المالي .2

بين جانبي سوق    للتفرقةهم معيار  أ التنظيمي لسوق المال    الإطارالتي تتم في    الماليةجل العمليات  أيشكل   
 .س المالأسوق النقد وسوق ر  وهما بلد،ي أالمال في 

 :سوق النقد .1.2

ة. قل من سنأللتداول في  ة  جل والقابلالأ  ةقصير   الماليةنها سوق المعاملات  أعلى    النقديةتعرف السوق   
 .الصفقات  لإبرامومحدد  خاص  مكانسواق ليس له وهذا النوع من الأ

  ة نها نقطأي  أ   ومدها بالقروض.  الإنتاجيةالسوق هو تمويل المشاريع    هذه وجود ساسي من  والهدف الأ 
 .جلجل مع التمويل قصير الأالتقاء الاستثمار قصير الأ

  



 : س المالأسوق ر . 2.2

ل اتساعا  أقنها  ألهذه السوق    ةومن الخصائص المميز   ،جلالأ  ةهي تلك السوق التي تهتم بالاستثمارات طويل 
  ة الكبير   ةالصفقات الماليحيث يتواجد فيها الوكلاء المتخصصون في   كثر تنظيما،أمن السوق النقدي لكنها  

 ة.بهدف تمويل احتياجات مؤقت 

جل والتي تغطي فترة  الأ   ةطويل  ةوراق الماليالتعامل فيها على الأ نها السوق التي ينحصرأكما تعرف على  
 .نةتزيد عن الس

 :لى استثمارات من خلال طريقتين هماإنه يتم فيها تحويل المدخرات أمن هذا السوق والهدف 

وبالتالي توفر شركات الاعمال التمويل   ،ةل المصدر جالأة  طويلة  دوات الماليالمدخرون بشراء الأيقوم   .أ 
 .اللازم لاستثماراتها

فراد لتكوين محافظ  مين باستخدام مدخرات الأأوشركات الت   التجاريةمثل البنوك    المالية  المنشآت تقوم    . ب
 .وق في تلك الس المالية للأوراقالاستثمارات من خلال شرائها 

 :لى قسمين رئيسيينإس المال ينقسم أن سوق ر إلذا ف 

يتكون هذا السوق هيكليا من نوعين   جل":سوق الائتمان " الاقتراض المباشر متوسط وطويل الأ  .أ
 هما: ةمن المؤسسات المالي

 .ةوالمتخصص  ةالتجاري ةالمؤسسات المصرفي  •

 والمعاشات. مين أمثل صناديق الت ة غير المصرفي ةالمؤسسات المالي  •

 مؤسسيا من نوعين من المؤسسات هما: يتكون  المالية:وراق سوق الأ  .ب

مالي  • غير  وبورصات    ةالعام  ةالهيئ   ةالشائع  وأشكالها  للسوق:  ةمنظم  ةمؤسسات  المال  لسوق 
 . ةوراق الماليالأ

مالي • المساهمأهم  أ   من  السوق:في    ةمتعامل  ةمؤسسات  شركات  بة  شكالها  نواعها  أوالمصارف 
العامل الأ  ةوالشركات  مجال  المالي في  السمسر  ،ةوراق  بعمليات  نشاطها  يتمثل  الترويج  أ  ةوالتي  و 

 .ةوراق الماليالاكتتاب في الأ ة وتغطي

  



 المالية: وراق لسوق الأ  ةعام ةنظر  .3

 نذكر:  الاقتصاديةبين هذه التعاريف  المالية، ومنوراق التي تعالج سوق الأ تعددت المفاهيم لقد  

والمال   ةفي المكان تقام في مراكز التجار  ةثابت  ةنها سوق مستمر أعلى  ة وراق الماليتعرف سوق الأ  •
يومية،أ يغلب عليها    ةفي مواعيد محدد  تكون  فيها   ن  الأأيجتمع  والسماسر صحاب رؤوس   ةموال 

 .ةولوائح محدد  ةوفقا لنظم ثابت ةوراق الماليللتعامل في الأ

وهي موقع الجغرافي  في السوق المالي،  ةالوسيطة  لمؤسسات المالينها احدى اأ يضا على  أتعرف    •
تجري خلالها عمليه  ة  وراق الماليللأ  ةسوق ثانوي  المالية، وهيوراق  و لا جغرافي لعرض وطلب الأأ

 .وليالسوق الأفي  ةن تم اصدار الاوراق الماليأو شراء بعد أالتداول بيعا 

ب  • لتداول الأأ كما يعرف  المكان    نواعها، كما أسهم والسندات على اختلاف  نه مكان منظم  يعتبر 
 ةفراد والوحدات ووضعها تحت تصرف الوحدات المحتاجالمناسب الذي يتم فيه نقل مدخرات الأ

 لها.

 :ةوراق المالي وظائف سوق الأ  .4

طراف التي تتوفر موال من الأوالتي تتمثل في نقل الأ  ةوراق الماليلسوق الأ  ةساسيالأ  ةلى الوظيفإ  بالإضافة 
 :خرى تتمثل فيأ وال، هناك وظائف لأمطراف التي تعاني من عجز في الى الأة إموال فائضألديها 

من   ةعالي ةمر الذي يوفر للمستثمرين درجالأ ة،وراق الماليلتداول الأة سوق مستمر  ةتؤمن البورص •
 ة؛السيول

قدام على توظيف مدخراتهم في  نواعهم على الإأهذه المستثمرين على اختلاف    ةالسيول  ةتشجع ميز   •
 ؛و السوق الثانوي أولي ما من السوق الأة إوراق الماليشراء الأ

من خلال   خر المعلومات عنها،آعلى ضوء    ةوراق الماليسعار الأأبتقييم وتحديد  ة  تقوم البورص •
ن التقييم  أي أ  ،بير من المستثمرين لا يعرف بعضهم بعضاعمليات التداول بيعا وشراء بين عدد ك

 ؛لا يدخل فيها العامل الشخصي ةسس موضوعي أيتم على 
  ة وراقها الماليأ   ةالسياسات للشركات المدرج  ةعلى كافة  رسمي  ةخارجي  ةرقابة  سلط  ةتمثل البورص •

سعار  أعمال جيده وتتحسن  أ تحقق نتائج    ةن الشركات التي تتبع اداراتها سياسات كفئ إف  فيها، وعليه
 ؛سهمها في السوق أ



وعن    بأدائها  ةعن المعلومات المتعلق  بالإفصاح  ةس المال الشركات المساهمأسواق ر أتلزم قوانين   •
عند اتخاذ    ةوالدقيق   ةنييوفر للمستثمرين المعلومات الآ  بإصدارها، مماالتي ترغب  ة  وراق الماليالأ

 ؛ قرارات الاستثمار
و على شاشات الكمبيوتر  ة أ البورص  ردهات التداول في    ةس المال عمليأسواق ر أدارات  إ  تراقب  •

 .سعاري تلاعب في الأأ دون حدوث  ةلضمان التداول العادل في السوق والحيلول
 :ةوراق الماليعوامل نجاح سوق الأ   .5

عوامل نذكر    ةلعد   ةنتيج  وذلك آخرلى  إو من موقع  أخر  آى  إلمن اقتصاد    ة سواق الماليالأ  ةهميأ تتميز  
 :منها

و  أ  ةذا كانت هذه الاقتصاديات متقدمإواقع الاقتصاديات التي تضمها فيما    ةسواق الماليتعكس الأ •
 ؛العكس

 ة اتجاهعالي  ةوالتي تتمتع بمرون   ةالكبير   ةبتعاظم دور الشركات المساهم  ةسواق المالي الأة  هميأ ترتبط   •
 ؛ تحدث في الاقتصاد المحلي والدوليسعار والتغيرات التي حركات الأ

  وكلما  والاتصالات،جهزه المعلومات  أمع تطور مستويات ونشاطات    ة سواق الماليالأ  ةهمي أ تبرز    •
 ية؛سواق المالفي الأة كثر نشر المعلومات سادت الشفافيأتيسر 

وجود  إ • المصرفي  ةائتماني  ةجهز أن  المؤسسات    أهمية يجعل    الكفاءة   عالية  وساطةومكاتب    ةمن 
 ؛ كبرأ ةسواق الماليالأ

 ؛ داء هذه السوق أكلها تنعكس على    ةكوادرها وطاقاتها التكنولوجي  ةوكفاء  ةسواق المالين ادارات الأإ  •
 ة؛لتمويل عمليات الشراء والبيع السريع ةتوافر السيول •
 .الماليتقليل تكاليف المعاملات يعكس نجاح السوق  •
 :المالية وراق سواق الأ أنواع أ .6

دوات  أسهم من وسندات و أمن  ة  وراق المالي هي السوق التي يتم فيها اصدار وتداول الأة  وراق الماليسوق الأ 
خذ في أن ن أويجب   ية،المال   ةالشبك  ةفي مصفوف  ةحد العناصر الهامأ  ةوراق الماليسواق الأأوتعتبر   ى،خر أ

 :سواق وهمانها تتكون من نوعين من الأأ الحسبان 

 ةسيس الشركات الجديد أوهذا السوق يختص بت ،ةيضا بسوق الاصدارات الجديد أ   ويسمى  :الأولي السوق  .أ
 .“ أسهم وسندات  “ وراق ماليةأ ةس المال للاكتتاب في صور أس المال وطرح ر أو التوسع في ر أ



وراق  المكان الذي يتم التداول فيه بيعا وشراء على الأ   وهو  التداول،يضا بسوق  أ  وتسمى  الثانوي:السوق   .ب
وراق بين البائع والمشتري  هذه الأ  ةملكي نقل عليهما يترتب  ةوليالتي تم اصدارها في السوق الأ ةالمالي

  ة هنا للشرك   لا تذهب   ة النقدي  ة ن الحصيلأ  بفارق  والشراء،وذلك طبقا لسعر السوق السائد وقت البيع  
 .خرأمالي و  مستثمر بينما تتحرك باستمرار إنو ة وراق الماليللأ ةالمصدر 

 :لى قسمينإوتنقسم هذه السوق  

وتتداول    ةوهي البورصات التي تخضع للقوانين والقواعد التي تصنعها الجهات الرقابي  :السوق المنظم •
ن التعامل يجري في مكان  خلال المزاد لأسعارها من  أوالتي تحدد    ة المسجل  ةوراق المالي فيها الأ
على    ويترتب  غيرهم،الذين يعملون لحساب    ةفي الشراء والبيع على السماسر   وتعتمد  محدد،مادي  

 .التعامل فيها بعض التكاليف 
 وزمانوهي السوق التي ترتبط بقانون ونظام محدد ولكنها لا ترتبط بمكان    :السوق الغير منظم •

نما على التجار الذين لديهم مخزون ويتاجرون لحسابهم وليس  إو   السماسرةتعتمد على    ولا ،معين
وتمتاز    وساطةو  أو عمولات سمسره  أي تكاليف  أيترتب على التعامل فيها    ولا غيرهم،لحساب  

في    عالية  ةوكفاء  ةوتتطلب خبر  الاجراءات وكبر حجم المعاملات،  ةالبيع والشراء وببساط   ةبسرع
 .فيها بالتفاوض وليس بالمزاد العلنيد سعار البيع والشراء تتحد أو  التعامل،

 :يةقسام التالالأ  ةيمكن اضافة الثانوي ةالمالي وراقى السوقين الرئيسيين في سوق الأ إل بالإضافة 

  ة عضاء في البورصغير الأ  ة حيث يتكون من السماسر  يمثل جزء من السوق غير المنظم:  الثالثالسوق   
وصناديق استثمار    ةالكبير   ةللمؤسسات الاستثماري  ةوراق المالي والذين يقدمون خدمات التعامل في الأ  ةالمنظم

والأ نياب المعاشات  البنوك  تديرها  التي  هذه    وتتميز عملائها،عن    ةموال  تكلفه  معاملات  بصغر  السوق 
 .تنفيذها ةالمعاملات وكذا سرع

غنياء الذين  فراد الأوالأ  ة الكبير   ةوالاستثماري  ةهذه السوق عن طريق المؤسسات المالي  أتنش   :السوق الرابع 
لات التي يتقاضاها و بكميات كبيره بهدف الحد من العم  ةوراق المالي يتعاملون فيما بينهم في شراء وبيع الأ 

 الكترونيةاتصالات    ةمن خلال شبك  ةوتكلفه بسيط  ة التعامل فيها بسرع   ويتم الأخرى،سواق  في الأ  ةالسماسر 
 .وتليفونية

 

 



 س المال أفي سوق ر  ةالمتداول ةدوات المالي الأي: الفصل الثان

نها  أدوات بهذه الأ  وتتميز المال،س  أفي سوق ر   ةالمتداول   ةدوات الماليهم الأأ سهم والسندات من  تعتبر الأ 
 .ستردادهلا ةالسن  ةجل يتعدى فتر تمويل طويل الأ

 :سهمالأ .1

 .ةسهم ممتاز أو   ةسهم عادي: أنوعان  وللأسهم الشركة،س مال  أالتي يقدمها الشريك في ر   ةالسهم يمثل الحص 

 :ةسهم العاديالأ .1.1

 الوجه،  ةوهي قيم ةثابت  ةاسمي ةبقيم  ةمساهم ةتصدر عن شرك  ةمالي ةنه وثيقأيعرف السهم العادي على  
  ة ولي سواق الأها وتطرح على الجمهور عن طريق الاكتتاب العام في الأيلمالك  ةحقوق وواجبات متساوي  تضمن 

سباب وتقييمات أى  إلتعود    ةلتغيرات مستمر   ةفتخضع قيمتها السوقي  ةسواق الثانويويسمح لها بالتداول في الأ
 .متباينة

 :وتتمثل فية: العاديسهم الأ يحقوق حامل .أ
 سهم؛أما يملكه من  ةبقيم ةصول الشركأ حصةالحق في  •
 التي يمتلكها؛ة سهم العادي للأ ةملكي ةحق الحصول على شهاد  •
 خر؛آلى شخص إ ةحق تحويل الملكي  •
 باح التي يتقرر توزيعها؛ ر حق الحصول على الأ •
 ؛ةحق الاطلاع على دفاتر الشرك •
 سهم؛أما يمتلكه من ة مين والتصويت فيها بنسبللمساه ةحق حضور الجمعيات العمومي •
 .ةعند التصفي ةصول الشركأحق اقتسام  •

 :نواع تتمثل فيأ العادية للأسهم :ةسهم العادينواع الأأ .ب
 :المساهم ةحص  ةحسب طبيع •
لا بعد إيصبح السهم قابلا للتداول    ولا نقدا،السهم    ةب قيمتن يدفع المكتأيجب    :السهم النقدي ✓

 .ية نهائ  ةبصفة سيس الشركأت
 .ةي موجودات من الشركأو أو متجر أو مصنع أكعقار  ةعيني  حصةيمثل : يالسهم العين ✓

  



 :اصدارها وتداولها ةحسب ملكيتها وطريق •
خر  آن يبيعها لمستثمر  ألمالكها    ويمكن الصك،وجه    على صاحبهايسجل اسم    ة:سهم الاسميالأ ✓

 .يسجل اسم المالك الجديد  ةوفي هذه الحال
  ملكية  وتنتقل الصك،اسم المالك على وجه    ةتداوله بين المستثمرين دون كتاب  يتمه:  لحاملالسهم   ✓

 .له  الفعلية الحيازة بمجرد السهم 
دفعت كل    يأ) ن تكون كامل الوفاء  أمر وتشترط فيها  لأ  أسهمن تصدر  أ   للشركة  :مرالسهم لأ ✓

 .(الإسميةقيمتها 

ن  أ نه في ذلك شأ ش  ةوسوقي  ةودفتري   ةاسمي  ةوله قيم  ةيمثل السهم الممتاز سند ملكي ة:سهم الممتاز الأ.  2.1 
ن ينص العقد على استدعائه في أالممتاز ليس له تاريخ استحقاق ولكن من الممكن  والسهم العادي،السهم 

مثلها    ةموال عند الحاجهي شهادات تصدرها الشركات للتزود برؤوس الأ  ةسهم الممتاز كذلك الأ  .وقت لاحق
 .ةسهم العاديمثل الأ

 :ةبالحقوق التالي  تتمتع :الممتازةسهم حقوق حاملي الأ .أ
 ؛ةمحدد  ةرباح وبنسبفي الحصول على الأ الأولويةحق  •
 ؛الأصول من التصفية حصيلةفي الحصول على  الأولوية   حق •
 ؛ التصفيةعند   الإسمية القيمةحق الحصول على  •
 رى؛ أخ ى إل ةرباح المقرر توزيعها من سنحق تجميع الأ •
 ؛ةسهم عادي ألى إحق تحويلها  •
 .الإسميةللوفاء بقيمتها  ةزمني ةحق تحديد مد  •
 :في وتتمثل :الممتازةسهم نواع الأأ .ب
سهم  الأ  ةعلى حمل  ةسبقيأ  لحملتها لكون نواع شيوعا  كثر الأ أوهي    ل:الدخ  ةمن ناحي   ةسهم ممتاز أ ✓

 .الشركةرباح أ في الحصول على  ةالممتاز 
 ة رباح الشركألحاملها الحق في الحصول على نصيب من    تضمن  للأرباح:  مجمعة ممتازةسهم  أ ✓

 .السابقةباح السنوات أر ولها الحق في تجميع 
ذا كان العائد الذي إما    ةفي حال  ةسهم عاديألى  إيحق تحويلها   ل:للتحوي  ةالقابل  ةسهم الممتاز الأ ✓

 .الممتازة للأسهممن العائد   أكبر العاديةسهم لأليتحقق 



الممتاز الأ ✓ فتر   الإسمية  القيمة  تسديد   :للاستدعاء  ةالقابل  ةسهم  بعد  يكون    ةوعاد   ، ةزمني  ة يتم  ما 
تحسن الوضع المالي   وبمجرد  نسبيا،  عالية  النسبةرباح وتكون هذه  من الأ  ةمحدد   ةلحملتها نسب 

 .تقوم باستدعائها ودفع قيمتها للمؤسسة
 :السندات .2

 والمقرض،ترض  قوبمبلغ معين بين الم  ةمعين  ةنها اتفاق تعاقدي لمد أ  أي الشركة،في ديون    ةهو حص 
قيمإل المدين    الأول فيه  ويتعهد  بدفع  السند  الثاني حائز  تاريخ محدد    ةى  اجراء إ  بالإضافةالسند في  لى 

  ة مقارن  ةفي الحصول على التصفي  ة ولويأللسند    ويكون  السند،حياه    ةتتمثل في الفوائد طيل  ةمدفوعات دوري
 .كةالشر  ةبالسهم في حاله تصفي

 :همها فيما يليأ نذكر  :خصائص السندات. 1.2 

 ؛ أصدرتهاالتي  الجهةيعتبر السند صك مديونية على  •
السندات سنويا سواء   ةتدفع الفوائد لحمل  إذ  ثابت،ذات دخل    ةراق الماليو من الأ  ة السندات هي فئ •

 ؛خسائر أو أرباحا الشركةحققت 
بمقتضاه  وراق وبين المستثمرين تلتزم  لهذه الأ  ةالمصدر   ةالسندات هي وثائق تمثل اتفاقا بين الشرك •

 ؛ةللسندات في فتره محدد  الإسمية القيمة بإرجاع ةالشرك
  الممنوحة   الضمانات  المصدرة،السندات    عدد  المصدر،  اسم  الإصدار:  وثيقةن تظهر في  أيجب   •

تظهر سعر الاصدار الذي يجب   كما مدخراتهم،على    لطمأنتهممقابل اكتتابهم في السندات    للحملة
 ؛له الإسمية القيمة يساوي  ما ةعلى السند والذي عاد ب للحصول  تالمكت يدفعه أن

ة  ثير بالنسبأي تأولا يكون لقرارات هذه الهيئات    ةالعام  ةلا يشارك حامل السند في جمعيات المساهم •
 .له

 :نواع السندات. أ2.2

 :وتداولهاحسب طريقه تملكها  •
ولا يتم تداولها   ةفي حساب الشرك   وتقيد  السند،تحمل اسم صاحبها على وجهه صك    :اسميةسندات   ✓

 ؛ واثبات التنازل عنها في دفاترها الشركة ةلا بعد موافقإ
  ة يحتاج التنازل عنها موافق   ولا صاحبها،تداولها بالتسليم ولا يحمل الصك اسم    يتم:  لحاملهاسندات   ✓

 .الشركة سجلو اثبات التنازل في أ ةالشرك

  



 :من حيث نوع العائد •
  للقيمة بمعدل ثابت    فائدةالذي يستحق    المألوفالنوع العادي    هو  :ةدوريه ثابت  فائدة سندات ذات   ✓

 .الشركة نتيجةللسند بغض النظر عن   الإسمية
رباح  أودخل اضافي يتغير بتغير    ةدوري  ة ثابت  ةى فائد إلينقسم عائدها   :رتغيمسندات ذات ايراد   ✓

 .ضا سندات الدخلأي وتسمى الشركة،
على    بالقرعةويحصل بعضها والذي يعين سنويا    سنوية  فائدةالحق في    لها نصيب:سندات ذات   ✓

 .ةكبير  مالية جوائز
 :وفقا لما تتمتع به من ضمان •
 .ةليس لها ضمان سوى الضمان العادي الذي يتمتع به الدائنون عاد  ةسندات عادي ✓
 .مثل العقار: الشركةول أصسندات مضمونه برهن على بعض  ✓
  وغالبا الدورية،  الفائدةو  أسداد قيمه السند    ة سواء من ناحي ة:خارجي  ةهيئ  ةبواسط  ةسندات مضمون  ✓

 .البنوكو أ الحكوميةاحدى الهيئات  الهيئةما تكون هذه 

 

 

 

 

 

 

  



 الفصل الثالث: الأدوات المالية المتداولة في سوق النقد

ما يميز الأدوات المالية في سوق النقد هو أنها أدوات قصيرة الأجل، أي لا تتجاوز مدتها السنة، ومن أبرز  
 الأدوات المتداولة في سوق النقد نذكر:

 أذونات الخزينة:  .1

وجود تلك  تمثل أوراقا مالية حكومية قصيرة الأجل لا يزيد تاريخ استحقاقها على السنة، ولضمان استمرارية 
وتتميز أذونات الخزينة بسهولة التصرف فيها دون أن  الأذونات تحرص الحكومات على إصدارها دوريا.  

 عادة ما تباع بسعر أقل من قيمتها الاسمية. ففي تاريخ الاستحقاق  فهي يتعرض حاملها لخسائر رأسمالية،
عليه    تلتزم يتحصل  الذي  العائد  مقدار  الفرق  ويمثل  المستند  المدونة على  الإسمية  القيمة  بدفع  الحكومة 

 .المستثمر

 :القبولات المصرفية .2

  ة عند محاول  ةجلآكوثائق دفع    وذلك معين،خصم    مقابل  ةعاد   التجاريةعن البنوك    المصرفيةتصدر القبولات  
هذه السلع التي تسلم    ةفتكون هذه القبولات ضمانا على قيم   ،خرآمن بلد    ةالتجار في بلد ما استيراد سلع

  ة قصير  ة نقدية  دا أ المصرفية والقبولات  عليها،المتفق   للشروط وفقالى المستوردين وذلك إجانب من طرف الأ
 .يوم 270 ويوم  30    تسديدها ما بين  ةجل تحدد فتر الأ

 :شهادات الايداع القابلة للتداول .3

والتي يمكن لحاملها التصرف فيها   التجاريةالتي تصدرها البنوك    الشخصيةيقصد بها تلك الشهادات غير   
  القيمة ما تكون  ة  وعاد   الشهادةيمكنه الانتظار حتى تاريخ الاستحقاق المدون على    كما التنازل،و  أ بالبيع  
للتداول في السوق.   ةالغير قابل   الشخصيةكبر من مثيلاتها للشهادات  ألهذه الشهادات    الفائدةومعدل    الإسمية 
 .لكلا النوعين يتناسب طردا مع تاريخ الاستحقاق الفائدةن معدل أخذ بعين الاعتبار مع الأ

نه لا يجوز استرداد قيمتها من البنك المصدر لها قبل  إف  لأجلودائع    ةن هذه الشهادات تعد بمثابونظرا لأ  
 .الثانويةويبقى السبيل الوحيد للتصرف فيها قبل ذلك التاريخ هو عرضها للبيع في السوق    ،تاريخ الاستحقاق

 :ريةالتجاوراق الأ  .4

التداول على الكمبيالات    ةوتقتصر ميز   ،شهرأ  9ام الى  أي  5تتمثل في كمبيالات يتراوح تاريخ استحقاقها من   
ما تحصل   وعادة المجتمع،في    والمعروفة  الراسخةالحجم ذات المكان  ة  مال كبير عالأ   منشآت التي تصدرها  



وراق  تقوم بمقتضاه تلك البنوك بدفع قيمه تلك الأ  التجاريةت على ائتمان مفتوح لدى بعض البنوك  آتلك المنش
 .التجاريةراق و وهو ما يعد تقويه لمركز تلك الأ ،لحاملها في تاريخ الاستحقاق 

 :لها الأساسيةلهذه الاوراق يمكن استخلاص بعض السمات  المتميزة الطبيعةوفي ظل  

المنشأة، فالضامن الاساسي للمتعاملين فيها هو سمعه  صول  أصل من  أي  أب   ةنها لا تكون مضمونأ •
 يؤدي بالبنوك لقبول سداد قيمة تلك الأوراق في تاريخ استحقاقها؛ مما ومكانتها،المنشاة 

ومن ثم يصبح    ،محدود  الأوراقن التزام البنوك بسداد قيمتها يجعل مخاطر الاستثمار في تلك  إ  •
 الذي تحمله منخفضا؛  الفائدةن يكون معدل أمن المتوقع 

 وراق في خلق سوق ثاني نشط لها؛ لهذه الأ المتميزة الطبيعةتساهم   •
  ة في حماي  ةورغب  فإنه لها،  المصدرة  المنشاةمن مركز    المستمدةوراق  ن مركز هذه الأنظرا لأ   •

التي تصدر   المنشآت تلك    بأسماءدليلا خاصا    المتخصصةالمستثمرين تنشر بعض المؤسسات  
 .وراقمثل هذه الأ

 اليورو دولار: "قرض الدولار الأوروبي"   .5

والتي يتم ايداعها في   للدلالة المصرفية على الودائع المصرفية بالدولار الأمريكي،  يستخدم هذا المصطلح
بدلا من الاحتفاظ    وذلك الأمريكية،بنوك غير أمريكية أو في فروع لبنوك أمريكية تقع خارج الولايات المتحدة  

 .بالعملات المحلية حسب مواقع هذه البنوك أو الفروع

 :الشراء ةعادإاتفاقيات  .6

اتفاقيات    التجار المتخصصون في شراء وبيع  يهأ إلحد اساليب الاقتراض التي يلج أالشراء    إعادةتمثل  ا 
يام  أ  ةو بضعأ  ةواحد   ةلليل  وذلك التسويق،  ةسهل  ة وراق ماليأ لتمويل مخزون اضافي من    الماليةوراق  الأ

المتخصصين في تلك الاتفاقيات ليبرم له اتفاقا    السماسرةحد  ألى  إالتاجر  يلجأ  سلوب  هذا الأ  وبمقتضى قليلة،
فرصأمع   عن  يبحثون  الذين  المستثمرين  فائضأ  لإقراض   ةحد  التاجر    .لديهم  ةموال  يبيع  للاتفاق  ووفقا 

  ة صفق   بإبراميقوم في نفس الوقت    كما يحتاجه،بما يعادل المبلغ الذي    ةوراقا ماليأ  ةمؤقت  ةللمستثمر بصف
  ة ن ينفذ صفقأ  على به،على قليلا من السعر الذي باع له  أ من المستثمر بسعر  وراق  شراء تلك الأ  ةعاد إ 
كذا . وهن حصل عليه المستثمرأو   سبق الذيالتاجر للمبلغ    ةحاج  هالشراء في الموعد الذي تنتهي في   ةعاد إ 

بين عقد  ةويعتبر فرق القيم ،لى المستثمرإموال الأ  ةلى التاجر وعود إ ةوراق الماليالأ  ةبعود  الاتفاقيةتنتهي 
 المقترضة. موال على الأ ةفائد  ةالبيع وعقد الشراء بمثاب

 


