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حيث  .يسمح هذا الدرس للطالب من ادراك مختلف المقاربات المحددة لسعر الصرف
 .ساسيةأ ربع مقارباتأبين  يتم التمييز

 داغوجييالهدف الب

  ؛ PPAتعادل القوة الشرائية نظرية  •

 ؛ نظرية ميزان المدفوعات  •

 ؛ نظرية تكافؤ أسعار الفائدة •

 .المقاربة النقدية لتحديد سعر الصرف •

 ةالمحاضر  عناصر 
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 :قدمة م

سيييييييييييييعر يييييييييييييير  ال  ا       سيييييييييييييا  ت ديد تفسييييييييييييي      نظريات التي حاولت تقديم العديد من الهناك 

 ساس ة في هذا الموضوع.أربع مقاربات أويمكن ذكر العملات  سعار ير أواخ لا  العملات 

 : )المقاربة الحقيقية( PPAنظرية تعادل القوة الشرائية   .1

، في Gustaf Cassel 1916جوسيييييييييييي ا   اسيييييييييييي   نسيييييييييييية هذى النظرية  ال ايد  ييييييييييييا   السييييييييييييويد  ت

 ت أ  سيييييييعربم اولة الإجا ة علل التسييييييياعيت الم عاقة  دراسييييييية العوام  اسعد ا ل ف  ات سيييييييعر ال ييييييير . أ 

ال ييير  ين فن  نفل النسييي ة التي يرتفع توا مسييي و  ا سيييعار. معا    ذا ت ييياعفت ا سيييعار في ا   ا ر في 

( سييييييييييييييي قسيييييييييييييييم عاية ا ن   مقيار ة DZDح   أ  ا سيييييييييييييييعيار ا جنب ية ت ق   يا  ية، جيا  د مية اليدينيار ا   ا ر   

  ق م ه اي  دا  ة .

 ايييدين وال  ور ا  ييياا  ييي سيييييييييييييييعيييار هيييذى النظريييية تقسيييييييييييييييل علادييية     الفر  في معيييديت ال  ييييييييييييييي م ل

عملاتوما في سيييييو  ال ييييير . ج ي تقكد أ  سيييييعر ال ييييير  ي  ور ت عا لا ف  ات ا عايييييياة في القوا ال يييييرا  ة 

 ا  اية  العما   .  ال ااي جا  الفر      معديت ال   م ل ادين هو الذ  يفسر ت ور سعر ال ر .

 نظرية ميزان المدفوعات )نظرية الأرصدة( :   .2

هذى النظرية يمكن ت ديد الق مة ا  ارج ة لاعماة  مسييي و  سيييعر ال ييير (، علل أسيييا  ما  حسييية

ي رأ علل م زا  المدجوعات من تف    ع  /جا ن(، جاذا حقق م زا  المدجوعات لدولة ما ع  ، ذلك يعني 

ن ة في سيييو  الوط ال يا ا في ال اة علل العملات ا جنب ة  ال ييير ( وهو ما يقو   ال ا  فاي د مة العماة

 وي دث العكل جل حالة الفا ن.ال ر . 

ال ييييييييير  علل ا   يييييييييوا   رييييييييييدا ال اارا ا  ارج ة، م زا  العما ات ا  ارية  ي عاق تفسييييييييي   سيييييييييعر

والريييييييييييييييي د المااي  مع  قا  العنايييييييييييييييير ا خر  علل حالفا(. في حالة جا ن في م زا  المدجوعات يسييييييييييييييي ا    يا ا 

ال اة علل العماة ج  تفع سيييييييعر ييييييييرجفا مما يق ايييييييتي ارتفاع أسيييييييعار من اات  ييييييييا رات( ال اد في ا سيييييييوا  
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( و يا ا Xنب ة وتن فن أسييييييييييييييعار وار اته في السييييييييييييييو  اسعا ة مما يق   في ال واية   ال تراجع  يييييييييييييييا راته  ا ج

 ( ل عو  ال وا  .Mوار اته  

 نظرية تكافؤ أسعار الفائدة )المقاربة المالية لسعر الصرف(:. 3

مرتفع واليذ  يق   يرتفياع ال اية علل علل  %  iت ايه رعو  ا موا    و المراك  التي ت م ز سسيييييييييييييييعر جيا يدا 

عماية هيذى المراك  مميا يق    ال ت سييييييييييييييي   سيييييييييييييييعر ييييييييييييييييرجفيا، ليذا جيا  الفر  في معيديت الفيا يدا يع     ي حد 

اسعد ات المفمة لسيييييييييعر ال ييييييييير ، ح و أ  الفار  في مر و  ايسيييييييييتعمارات ت م ز  نفل  رجة اس اطرا وفي 

 عو  ا موا  وبالمع  تف  ات في سعر ال ر .، س ن ج عنه ت ر ات لر مرك ين مال   

 ملاحظة  تفت ي هذى النظرية  

 ا يو  لفا  فل  رجة اس اطرا وتاريخ ايس  قا  ؛ -

 حركة تامة لرعو  ا موا   عد  وجو  ردا ة أو د و  علل تدجقات ر و  ا موا (. -

،  يا ا طاة % 6وأذو ات ا   ينة الفرنسييي ة هو  % 4 ذا  ا  مر و  أذو ات ا   ينة ا مريك ة هو    -معا    

المسيييييتعمرين ا مريك    علل ال ورو  يعني  يا ا عري الدوير( للاسيييييتعمار في جرنسيييييا؛ في  فل الودت، تراجع 

طاة المسييييتعمرين الفرنسيييي    للاسييييتعمار  الدوير  يعني  يا ا عري الدوير( من أج  ام لاك أذو ات خ ا ة 

 جرنس ة.

 في ت ك اة اسعفظة المال ة يسمح   يا ا عري الدوير في أسوا  ال ر  من المستعمرين هذا ال ف  

من جفة أخر . يق   هذا الوضييييع ل  سيييين في د مة  مقا   تراجع ال اة عا ه في أسييييوا  ال يييير  من جفة،

 ال ورو مقار ة  الدوير.

 لمقاربة النقدية لتحديد سعر الصرف : ا. 4

ي معي  الإطيار ال  ا لي لانموذا ال قا يد  والم عاق   فسييييييييييييييي    ينيام ك ية سيييييييييييييييعر ال ييييييييييييييير  في المقياربة 

. شيكاغوالنقدية لم زا  المدجوعات. ددمت هذى ا خ  ا في سنوات الس ع نات من طر  اد  ا يي مدرسة 

 دجوعات.تع    هذى المقاربة في آ  واحد كنظرية ل  ديد سعر ال ر  وكنظرية ل صع ح م زا  الم
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الفد  ا سييييييييييييييييا يييييييييييييييتي لفذى المقاربة هو تب    أ  م زا  المدجوعات هو  اهرا  قدية في اد  ييييييييييييييييا  عالمي 

سيييييييييييو   أسيييييييييييوا    3 قد . وكنت اة، ي ييييييييييي ح سيييييييييييعر ال ييييييييييير  هو كذلك  اهرا  قدية. ي  و  النموذا علل 

العماة اسعا ة، سييو  العماة ا جنب ة وسييو  ا يييو  المال ة  اسعا ة وا جنب ة(يييييييييييييييييي، ومن جفة أخر  حسيية 

 مقسيييل  ظرية ال وا   ايد  يييا   الكلي(، جا  حدوث ال وا   في كلا السيييود   ا  ايييي    Walrasدا و  

النقد  هو أسيييييييياسييييييييا اسعد  لسييييييييعر  العماة اسعا ة وا جنب ة يسيييييييي ا   ال وا   في السييييييييو  العالو. والسييييييييو  

 ال ر  عن طريق العري وال اة علل العماة.
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