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  أ

ʜ على دراسة الʙʱفقات  ʛؗي تʱاد الʸʱالاق ʦة في علॽوع الأساسʛالف ʙة أحॽولʙة الॽل الʺالʲʺت
ॽɿॽة تأثʛʽ الॽʶاسات الاقʸʱادǽة على  . العالʺॽة الأسʨاقالʻقǽʙة والاسʲʱʺارات والʳʱارة بʧʽ الʙول وؗ

، ʙولة الʨاحʙةداخل ال العلاقات الاقʸʱادǽة الʙولॽة تʱʵلف عʧ العلاقات الاقʸʱادǽة الإقلॽʺॽةف
 ʘʽر أنحʛʰل علاقة مʺا يȞǼ لفة خاصةʱʵة مॽلʽلʴأدوات ت ʖلʢʱت ʧʽʱقǼاʶال ʧʽʱالعلاق ʧأن  ؗلا م

الʨʤاهʛ الاقʸʱادǽة الʱي  أنفʛعا مʱʶقلا مʧ فʛوع علʦ الاقʸʱاد وحॽʁقة ʨȞǽن الاقʸʱاد الʙولي 
 ʘʽح ʧابهة مʷʱولي مʙاد الʸʱالاق Ȑʨʱʶرس على مʙاتها اتʺॽʶي أسʺائها وتقʱال ʥلعامة مع تل

  .تʙرس على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد القʨمي مع وجʨد Ǽعʠ الاخʱلافات الʢॽʶॼة
  Ȑʨʱʶʺولي والʙال Ȑʨʱʶʺال ʧʽا ما بʛʽʲؗ لفʱʵها تʙʽودرجة تعق ʛاهʨʤه الʚن هʨʺʹم ʧؔول

القʨمي فʺʲلا الʺʷاكل الʻقǽʙة ومʷاكل الأسعار والأجʨر والʢॼالة مʨجʨدة على الʸعʙʽ الʙولي 
لقʨمي ولʻؔها تʱʵلف في ؗلا الʸعʙʽيʧ مʧ حʘʽ الʺʷʻأ والʨʳهʛ وتʢʱلʖ حلʨلا مʱʵلفة والʸعʙʽ ا

نʛʤا لاخʱلاف ॽʰʡعة العلاقات الاقʸʱادǽة الʙولॽة عʧ العلاقات الاقʸʱادǽة الإقلॽʺॽة داخل الʙولة 
 .الʨاحʙة
وهي  تʧʺʹʱ هʚه الʺʨʰʢعة الʳامॽɻة مʨʺʳعة مʧ الʺʴاضʛات حʨل الʺالॽة الʙولॽة،و 
حʘʽ تʦ  لʢلॼة الʻʶة الأولى ماسʛʱ في العلʨم الاقʸʱادǽة تʟʸʵ اقʸʱاد نقȑʙ ومالي مʨجهة

  .وفȘ مȐʨʱʴ الʛʰنامج الʨزارȑ الʺقʛر مʴاور أساسॽة ةتʰȄʨʰها في سॼع
ʜʽ فʽها على مʨاضॽع عʙيʙة ʛؗʱال ʦʱʽر ف سʨʴʺخل  الأولالʙي مʺॽʂل مفاȄʨʺʱة والॽولʙة الॽللʺال

الʺʨʴر  أما والʨʽʶلة الʙولॽة والعʨلʺة الʺالॽة ʤʻام الʻقȑʙ الʙوليلل الʺʨʴر الʲاني وخʟʸ الʙولي
 ʘالʲالʜ ʛؗʽعلى ف  ʦالعال ʧولة مʙلʺه الʱʶع ما تʨʺʳم ʝॽʁǽ ȑʚفاته والॽؔعات وتʨفʙʺان الʜʽم

سʦʱʽ  الʛاǼعالʺʨʴر  يف أما ،العالʦ الʵارجي في فʛʱة زمॽʻة إلىالʵارجي ومʨʺʳع ما تʙفعه الʙولة 
الȑʚ يॽɾ ʦʱه مॼادلة عʺلة  الإʡارالʱي تȞʷل  الأجʰʻيأسʨاق الʛʸف و  لʛʸفالʱعʛف على سعʛ ا

 يف Ȅʱʦو  .رلاو دو ر ʽ ʨلا ق ʨ س إلى ق ʱʢ ʛلا ʽʱʦس ʥلʚوؗ  ،أخȐʛ  وॽʻʡة لʙولة ما Ǽعʺلة وॽʻʡة لʙولة
ॽɿॽات تغʱʽʢه،الʘʴॼ في  ʝماʵلا رʴ ʨʺلا الʺʕسʶات  ضʛ عǽالʺʨʴر الʶادس  خʛʢ الʛʸف وؗ

الأزمات  ʠعǼ ضاʛ عʱسا ʽʱʦس والأخʛʽ الʺʨʴر الʶاǼع يفو  اهتاʡاʷن ʦهأ و  اهر و دو  الʙولॽة الʺالॽة
  .ةॽنʨ يʙʺلا أزمة ىلع ʛؗʜʽلʱوا الʱي مʛ بها الاقʸʱاد
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  ب

 ʤॻعلʯاف الʗأه :  
 ا ʧʽȞʺعاب تॽʱاس ʧم ʖالʢهأ لʦ لاʺॼداȏ ʝولي والأسʙل الȄʨʺʱة والॽولʙة الॽفي الʺال. 
  ʦفه ʧم ʖالʢال ʧʽȞʺي تتʱلالات الʱة والاخȄارʶال ʦʤʻل الʽلʴعات وتʨفʙʺان الʜʽم ʖʽʸ

ॽɿॽة تعʙيلها  .وؗ
 هاʱʽʢات تغॽʻه وتقʛʡاʵي ومʰʻف الأجʛʸة الॽʺف على أهʛعʱال ʧم ʖالʢال ʧʽȞʺت. 
 ʢال ʧʽȞʺت ʧم ʖةالॽنʨيʙʺة وأزمة الॽة ؗالأزمات الʺالॽولʙة الॽاكل الʺالʷʺف على الʛعʱال. 
 فةʗهʯʴʸة الʭالف: 

 ʛʱة الأولى ماسʻʶة الॼلʢجهة لʨة مॽɻامʳعة الʨʰʢʺه الʚة هǽادʸʱم اقʨاد علʸʱاق ʟʸʵت
  .نقȑʙ ومالي

 ةȁʦلʠʸقة الॺʴʸعارف الʸال : 
 ʙق ʖالʢن الʨȞǽ فʹل أنǽ ه الʺادةʚعاب هॽʱولي، ألاسʙاد الʸʱأهʺها الاق Ȑʛاد أخʨʺǼ ʦل

 .واكʖʶʱ معارف ومفاʦॽʂ مʱعلقة Ǽالʺالॽة والʻقʨد والȄʨʺʱل
 رʙقʸنامج الʙʮال Ȗوف Ȏʦʯʲʸال : 

  وليʙل الȄʨʺʱة والॽولʙة الॽي للʺالʺॽʂار الʺفاʡالإ 
  وليʙال ȑʙقʻام الʤʻال 
  عاتʨفʙʺان الʜʽم 
  ʝ  سعʛ الʛʸف، أسʨاق الʛʸف الأجʰʻي وسʨق الفʨرؗ
  ةॽʢغʱات الॽʻف وتقʛʸات الॽعʺلǼ ةʢॼتʛʺال ʛʡاʵʺال 
  رو دولارʨʽق الʨس 
  ةॽولʙة الॽات الʺالʶسʕʺال 
 ةॽولʙة الॽالأزمات الʺال 
 ةॽولʙة الॽنʨيʙʺأزمة ال 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الأول الʦʲʸر
للʸالॻة الʗولॻة والȂʦʸʯل مفاʸॻʀي مʗخل 

الʗولي  
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   للʸالॻة الʗولॻة والȂʦʸʯل الʗولي مفاʸॻʀي مʗخل : الʦʲʸر الأول
  

تهʦʱ الʺالॽة الʙولॽة Ǽالعلاقات الʺالॽة بʧʽ الʙول ومʧ أهʺها تʨفʛʽ انʱقال الأمʨال نʳॽʱة لॼʱادل 
 ʧقها مʴول وما يلʙال ʧʽمات بʙʵلع والʶدالʨقʻادل مالي للॼة ،تॽولʙة الॽالʺال International  

Finance  ʧʽب ʦʱي تʱة الǽʙقʻة والॽرس العلاقات الʺالʙي تʱة والǽʙقʻة والॽم الʺالʨالعل ʧع مʛهي ف
كʺا تهʦʱ  .دول مʱʵلفة تʵʹع لʶلʢات حʨȞمॽة مʱʵلفة وأثʛ ذلʥ على الاقʸʱاد الؔلي للʙول

للأسʨاق والʺʕسʶات والأدوات والأسالʖʽ وقʹاǽا الॽʶاسة العامة الʺالॽة الʙولॽة ǼالأǼعاد الʨؔنॽة 
  .الʱي تʷʻأ مʧ الأسʨاق الʺالॽة

تʱʴل مʶألة الȄʨʺʱل الʙولي الʺʛتॼة الأولى في أولȄʨات مʱʵلف الʙول في العالʦ، فالʙول 
ة الʛʢॽʶة على مʸادر الȄʨʺʱل الʙولي Ǽاعॼʱارها الأداة الʱي تʺʥʶ بها حʛؗ إلىالʺʱقʙمة تʶعى 

الاقʸʱاد العالʺي Ǽʺا ʙʵǽم مʸالʴها وعلى هʚا الأساس ارتʗʢॼ بʙاǽات انʱقال رؤوس الأمʨال 
 ʙولهʚه الو بهʚه الʺʨʺʳعة الʙولॽة عʛʰ حॼʁة الاسʱعʺار الʺॼاشʛ الʱي عاشʱها الʙول الʻامॽة، 

 إتॼاعهافي حʨʸلها على مʸادر الȄʨʺʱل Ǽالʛغʦ مʧ تǽʙʴات  أمامتقف في القʛن الʙʳيʙ  )الʻامॽة(
وȄعʙ رأس الʺال عاملا جʨهȄʛا عʙʻ دراسة .أسالʖʽ الʺʕسʶات الʙولॽة في إدارة اقʸʱادها

الʻقʟ في رؤوس الأمʨال  أنالʺعʹلات الʱي تʨاجه الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول الʻامॽة Ǽاعॼʱار 
ȑادʸʱلف الاقʵʱل الʽقة والʺهʺة في تقلॽɻʺال ʟائʸʵال ʙل أحʲʺار تʺʲʱاللازمة للاس.  

  فهʦم الȂʦʸʯل الʗوليم .1

ǽ لȄʨʺʱفال ،ʧʽʱʺؗل ʧولي مʙل الȄʨʺʱلح الʢʸن مʨؔʱي ʛʽʷة  إلىॽادر الʺالʸʺال ʛʽفʨت
لʱغॽʢة نفقات جارȄة أو رأسʺالॽة وفȘ شʛوȋ معʻʽة تʧʺʹʱ الʶعʛ والآجل وȃات هʚا الʺفهʨم 

ʧȄʛʷن العʛالق ʧد الأولى مʨالعق ʚʻشائعا م.  
ة رؤوس الأمʨال الʙولॽة   ʛؗح Ȑʙعʱت ʘʽة حॽولʙفة الʸل على الʙولي تʙأن ؗلʺة ال ʧʽفي ح

 Ȑʛان أخʙل بلʺʷʱل ʙلʰة للॽاسॽʶة والॽɾاʛغʳود الʙʴيل( ."الʗʸ03ص  ،2019، ن(  
الॽʰʢعة الʙولॽة في الȄʨʺʱل تʧʽʰ مȐʙ اخʱلاف الʙول في مʳال الفائʠ والعʜʳ في  أنكʺا 

 Ȑʛدولة إلى أخ ʧلؔه رأس الʺال مʶǽ ȑʚاه الʳالات ʙيʙʴفي ت ʦاسʴرأس الʺال، والعامل ال ʛʸʻع
  .أو مʧ سʨق إلى آخʛ هʨ شȞل العلاقة بʧʽ الادخار والاسʲʱʺار على الʺȐʨʱʶ الʻʡʨي
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 هʨ قʹॽة سعʛ الʛʸف،و ونʙʳ أن هʻاك اخʱلاف رئʶॽي بʧʽ الȄʨʺʱل والȄʨʺʱل الʙولي  
حʘʽ نʙʳ عʙد ʛʽʰؗ مʧ العʺلات وعʙم ǽقʷǼ ʧʽأن سعʛ الʛʸف الʺʱʶقʰلي وʛʡق الʱقʦॽʽ، أضف 

 (.إلى ذلʥ قابلʱʽه للȄʨʴʱل وتؔالʅॽ الʺعاملات مʧ بلʙ إلى آخʛ ما يʕدȑ إلى تʜʳئة الʨʶق 
conolly, 2007,P1(  

قʸʱادǽة الʙولॽة الʺʛتʢॼة ذلʥ الʳانʖ مʧ العلاقات الا : "كʺا ǽعʛف الȄʨʺʱل الʙولي Ǽأنه
 )الॽʁʴقي(دولॽا، وʚʵʱȄ ذلʥ جʨانʖ عʙيʙة مʻها الʳانʖ الʶلعي  الأمʨالبʨʱفʛʽ وانʱقال رؤوس 

الʙولي والʳانʖ الʻقȑʙ أو الʺالي، حʘʽ عادة ما يʛافȘ انॽʶاب الʶلع والʙʵمات ॽɾʺا بʧʽ  للاقʸʱاد
الʵارجي ʱʵʺǼلف صʨره، وʙʻȄرج الȄʨʺʱل  الاسʲʱʺار لأغʛاضدول العالʦ تʙفقات دولॽة لʛأس الʺال 

  )17، ص 2016 ،وآخʙون  مʦن أم"( الʙولي ضʺʧ الॼعʙ الʲاني
 ʛʽʷǽ ا كʺاʹǽال" :إلىأʨع الأمʨʺʳم  ʥها دولة ما؛ وذلʽل علʸʴي تʱة الǽʙقʻال ʛʽة وغǽʙقʻال

مʧ أجل تʷغʽل هʚه الʺʸادر في مʳالات مʱʵلفة ومʸادر الȄʨʺʱل الʙولي مʱعʙدة مʻها الʙول 
  )06ص ، 2024،  قʮها والȜȁʦʵي". (والقʢاع الʵاص والʺʕسʶات الʙولॽة الʱاǼعة للʨȞʴمات
الʺالॽة مʧ أجل تغॽʢة الʻفقات داخل الʙولة، كʺا ʛʽʷǽ الȄʨʺʱل الʙولي إلى تʨفʛʽ الʺʸادر 

، 2023، وعʸار شʙدود( .وȃالʱالي تʱʻقل رؤوس الأمʨال ȞǼافة أشȞالها بʧʽ دول العالʦ الʺʱʵلفة
اللازمة  )الأصʨل(، ؗʺا يʦʱ تعȄʛفه على أنه مʨʺʳعة العلاقات لإنʷاء واسʙʵʱام الأمʨال)57ص 

ات الʙولॽة  ʛؗʷي للʰʻالأج ȑادʸʱالاق ȋاʷʻانللʙلʰوال.)Kozak,2015,P11(  وليʙل الȄʨʺʱال ȘʰʢȄو
ʜʽه على العلاقات الʺॼʱادلة بʧʽ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة  ʛؗت ʖʸʻي ʘʽاد الؔلي حʸʱنʺاذج الاق
الؔلॽة مʲل الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، معʙلات الʦʵʹʱ والʢॼالة، الʺʨازʧȄ الʳʱارȄة وأسعار الʛʸف 

الॼʱادلات الʙولॽة والʱأثʛʽات الإجʺالॽة للॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة وʨʱȄسع لʷॽʺل  الخ...والفائʙة،
  )Suranovic, 2012, P9 (.الʨȞʴمॽة

الʱي يʨفʛها الʤʻام الاقʸʱادȑ الʙولي ʕʺǼسʶاته الʺʱʵلفة فالȄʨʺʱل الʙولي ǽقǼ ʙʸه الآلॽات 
ة انʱقال رؤوس الأمʨال الʙولॽة) الʵاصة -الʺʱعʙدة الأʛʡاف الʛسʺॽة ( ʛؗات حॼلʢʱة مॽʰلʱل . ȑأ

والʨسائل الʺʱاحة لȄʨʶʱة الʺʙفʨعات الʙولॽة الʻاجʺة عʧ العلاقات الاقʸʱادǽة ǼأشȞالها  الآلॽات
  .الʺʱʵلفة

ات  ʛؗʴت ʦʶقʻات خاصةوت ʛؗʴة وتॽʺات رس ʛؗʴفة عامة إلى تʸǼ ةॽولʙال الʨرؤوس الأم.  
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ات الʛسʺॽة لʛؤوس الأمʨال - ʛؗʴʱضة : الʛول الʺقʙمات الʨȞح ʧʽب ʙي تعقʱوض الʛالق ʥتل
 ʧʽب ʙي تعقʱوض الʛالق ʥل تلʺʷاصة، ؗʺا تʵاتها العامة أو الʯʽه Ȑʙضة أو إحʛʱول الʺقʙوال

ات الʨȞʴمات الʺقʛʱضة والʺʕسʶات ال ʛؗʴʱال ʚتأخ ʥلʚȃاف، وʛʡدة الأʙعʱة ومॽʺॽة والإقلॽولʙ
  : الʛسʺॽة الأشȞال الʱالॽة

  قʛوض حʨȞمॽة ثʻائॽة  -
  قʛوض دولॽة مʱعʙدة الأʛʡاف -
  قʛوض إقلॽʺॽة مʱعʙدة الأʛʡاف -
ات الʵاصة لʛؤوس الأمʨال - ʛؗʴʱجهات خاصة : ال ʧحة مʨʻʺʺوض الʛاد  "وهي ؗل القʛأف

الʵاصة بها وȄأخʚ هʚا الʨʻع  ت الʙولة الأجॽʰʻة أو الʺʕسʶات العامة أوإلى حʨȞما"  ومʕسʶات
ات أحʙ الأشȞال الʱالॽة ʛؗʴʱال ʧم :  

-  ʧرديʨʺلات الॽهʶت  
  تʶهॽلات أو قʛوض مॽɾʛʸة  -
  ʛʡح سʙʻات في الأسʨاق الʙولॽة  -
  .الاسʲʱʺار في الʵارج -

  أهॻʸة الȂʦʸʯل الʗولي  .2

بʧʽ دول العالǼ ʦاخʱلاف وجهات الʛʤʻ بʧʽ الʙول تʱʵلف أهʺॽة تʙفقات رؤوس الأمʨال 
 ʧم Șفʙʱʺة رأس الʺال الॽɺʨلاف نʱاخȃال، وʨؤوس الأمʛضة لʛʱول الʺقʙأس الʺال والʛضة لʛالʺق

 Ȑʛة أخॽناح.  
  ): الʯʸلॻɿة(أهॻʸة الȂʦʸʯل الʗولي Ǻالʹॺʴة للʗول الʸقʙʯضة .1.2

، 2019، نʗʸيل( :الأهʙاف الآتॽةلʛأس الʺال في الغالʖ إلى تʴقȘʽ  تهʙف الʙول الʺʱلॽʁة 
 )06ص 
-  ʙوس ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙادة معȄة وزॽɺاʺʱة والاجǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال Ȍʢامج وخʛب ʦॽɺʙت

 الفʨʳة الʶلॽʰة بʧʽ الادخار والاسʲʱʺار؛
حʘʽ تʶاعʙ القʛوض الʵارجॽة على اسʛʽʱاد الʶلع : رفع مȐʨʱʶ مʷॽɻة الȞʶان   -

 مȐʨʱʶ مʷॽɻي مʻاسʖ للأفʛاد؛ الʹʛورȄة للʴفاȍ على الاسʱهلاكॽة
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ǽفʛʱض مॽɻار الؔفاءة أن القʛوض الʵارجॽة ʖʳǽ أن تʙʵʱʶم لȄʨʺʱل : زȄادة الإنʱاج   -
 Ǽالʙرجة الʛئॽʶॽة ولʝॽ لȄʨʺʱل الاسʱهلاك، مʺا يʙعʦ الʢاقة الإنʱاجॽة للʰلʙ؛ الاسʲʱʺار

شʛ، فإن ذلʥ أǽʹا إذا نʳح الʰلʙ في جʚب الȄʨʺʱل الأجʰʻي على شȞل اسʲʱʺار أجʰʻي مॼا  -
ʶǽهʦ في زȄادة الإنʱاج والʸادرات Ǽالإضافة إلى دور هʚا الاسʲʱʺار في نقل الʨʻؔʱلʨجॽا 

 الʺʱقʙمة والʛʰʵات الإدارȄة إلى الʰلʙ الʺʹʅॽ؛
مʨاجهة العʜʳ في مʨازʧȄ الʺʙفʨعات وسʙ الفʨʳة بʧʽ الاسʲʱʺارات الʺʢلȃʨة والʺʙخʛات    -

 الʺʴققة؛
ʧ الʵارج لʙعʦ الاسʱهلاك الʺʴلي والʺʴافʤة على مȐʨʱʶ كʺا ʧȞʺǽ للʙول أن تقʛʱض م   -

معʧʽ فإذا ؗانʗ الʺʨارد الʵارجॽة للʙولة غʛʽ ؗاॽɾة لȄʨʺʱل الʨاردات الاسʱهلاكॽة،  مʷॽɻي
كʺا قʙ تعلȘ الʙولة  فإن الاعʱʺاد على القʛوض أو الʺʻح الʵارجॽة ॼʸǽح أمʛا لا مفʛ مʻه 

لأن  اسʲʱʺارات أجॽʰʻة مॼاشʛة، وذلʥ أهʺॽة ʛʽʰؗة على الȄʨʺʱل الʵارجي في شȞل
الاسʲʱʺارات الʺॼاشʛة تʨفʛ تʨʻؔلʨجॽة مʱقʙمة وخʛʰات إدارȄة رॽɾعة الʺǼ Ȑʨʱʶالإضافة إلى 
تفاعل الʺʛʷوعات الʺʺʨلة مʧ خلال الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة مع الأسʨاق الʙولॽة، 

،ʛيʙʸʱلع القابلة للʶال ʧاج مʱادة الإنȄإلى ز ȑدʕما ي ʨص  وهʛف ʛʽفʨإلى ت ȑدʕا تʺؗ
  .تʅॽʣʨ وتʧʽʶʴ جʨدة الإنʱاج

 ):الʸانʲة(أهॻʸة الȂʦʸʯل الʗولي Ǻالʹॺʴة للʗول الʸقʙضة .2.2
تʛʰز الأهʺॽة هʻا مʧ خلال فائʙة الʙول الʺقʛʱضة في جʨانʖ عʙة مʻها أن هʚه القʛوض 

مʺا ʵǽلȘ فʛصا للعʺل تʶاهʦ بʨʱفʛʽ رؤوس أمʨال الؔاॽɾة لإنʳاز مʷارȄع اقʸʱادǽة وتȄʨʺʻة ʛʽʰؗة 
ʚلʶǽ ʥاهʦ في الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة وتʥȄʛʴ عʳلة الاقʸʱاد في  ،وتقلل مʧ مȐʨʱʶ الʢॼالة والفقʛ وؗ

ذلʥ الʰلǼ ،ʙالإضافة لʺʶاهʺʱه في تʴقȘʽ الʛفاॽʂة الاقʸʱادǽة للȞʶان مʧ خلال تʨفʛʽ فʛص 
ʧȞʶالعʺل وال) . ،ȏرʦʮʱ478-477،  ص ص 2024ال(  

 ȑهأʳال ʛʤوجهة ن ʧʺة فॼʶʻالǼ ةॽاسॽʶوافع الʙاف والʙادة للأهॽاك سʻة فإن هʴات الʺان
 ʧم ʧʽض معʛل على قʨʸʴاف، والʛʡدة الأʙعʱة ومॽائʻʲة الॽʺسʛادر الʸʺال ʧم Șفʙʱʺل الȄʨʺʱلل
دولة أخȐʛ لا ǽعʻي إعʢاء الʙول الʺقʛʱضة الȘʴ في اسʙʵʱامها ȄʛʴǼة ؗاملة، ولʧؔ الʙول الʺانʴة 

 : نʛؗʚ مʻها تʙȄʛ تʴقȘʽ أهʙاف معʻʽة
- ʦفي العال ʛارب الفقʴول تʙؗ هارهاʣȂني وʙʺع الʺʱʳʺة أمام الʴول الʺانʙرة الʨص ʧʽʶʴت. 
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 .Ǽالʙاخل ؗالقʢاع الʜراعي الإنʱاجॽةحʺاǽة مʸالح Ǽعʠ القʢاعات  -
-  ʅॽوتؔال ʧʽأمʱقل والʻال ʅॽض تؔالʛالقǼ لةʨʺʺع الȄارʷʺض الʛة للقʴول الʺانʙل الʺʴت

 ʛʷلل ʧʽفʛʷʺاء والʛʰʵعة لهاالǼاʱؗات ال. 
أما الȄʨʺʱل الʙولي مʱعʙد الأʛʡاف هʨ رأس الʺال الȑʚ يʙʱفȘ مʧ الʺʕسʶات الʙولॽة 
ه للॽʱارات الॽʶاسॽة مʧ جانʖ الʙول الʺʛʢॽʶة على إدارة هʚه  ʛؗʴع في تʹʵǽ ʨة فهॽʺॽوالإقل

  .الʺʕسʶات
Șʴ في إن الʨʸʴل على قʛض معʧʽ مʧ دولة أخȐʛ لا ǽعʻي إعʢاء الʙولة الʺقʛʱضة ال

جʨد أنʨاع الʶلع وأرخʟ لأاسʙʵʱامه ȄʛʴǼة ؗاملة والʛʷاء مʧ أȑ سʨق مʧ الأسʨاق الʙولॽة وفقا 
 ʧؔها الأسعار، ولʻة مʙيʙاف عʙأه Șʽقʴت ʙȄʛة تʴولة الʺانʙيل: (الʗʸ07، ص 2019، ن (  

تʧʽʶʴ صʨرة الʙولة الʺانʴة أمام الʺʱʳʺع الʙولي وتʕدȑ العʨامل الॽʶاسॽة دورا مهʺا في  -
 ʛʰʱتع ʘʽها، حʽفقة إلʙʱʺة الॽأسʺالʛفقات الʙʱال ʦʳح ʙيʙʴل وتȄʨʺʱة للॽʁلʱʺول الʙال ʙيʙʴت

 الʺʶاعʙات والهॼات أداة مʧ أدوات الʹغȌ الॽʶاسي على الʙول الʺʱلॽʁة لهʚا الȄʨʺʱل؛
-   ȋʛʱʷǽ ردʨʱʶʺال ʙلʰر إلى الʙʸʺال ʙلʰف الʛʡ ʧوض مʛح القʻʺة، فॽʻʡʨادرات الʸادة الȄز 

ʧ قʰل الʰلʙ الʺقʛʱض على شʛاء الʶلع والʙʵمات مʧ الʰلʙ الʺانح، وهʚا ʶǽاهʦ في إنفاقه م
اتها في أعʺال الʻقل والʱأمʧʽ والȘȄʨʶʱ والʨساʡة  ʛؗل شʽغʷيها وتʙلعي لʶال ʠالفائ ʅȄʛʸت

 والʺقاولات؛
 Ǽاسʻʲʱاء(كʺا أن القʛوض الʛسʺॽة الʻʲائॽة تʛتʛʹǼ Ȍॼورة إنفاقها في أسʨاق الʙول الʺانʴة    -

 ).قلʽلة جʙا يʦʱ فʽها فʱح قʛوض نقǽʙة ولأهʙاف خاصة حالات
  :أهॻʸة الȂʦʸʯل الʗولي على الȎʦʯʴʸ العالʸي.3.2

ات  ʛؗل حȄʨʺفي ت ʧʺؔة تॽولʙة الǽادʸʱر العلاقات الاقʨʤʻم ʧولي مʙل الȄʨʺʱة الॽʺإن أه
ة الʳʱارة الʳʱارة الʙولॽة مʧ الʶلع والʙʵمات وأȑ انʵفاض في مȐʨʱʶ الʨʽʶلة الʙولॽة  ʛؗل حȄʨʺʱل

  .يʕدȑ إلى انؔʺاش العلاقات الاقʸʱادǽة بʧʽ الʙول
وȃʺا أن القʢاع الʵارجي في معʦʤ الʙول ǽعʲʺǼ ʙاǼة القʢاع الʺʛʴك للʨʺʻ فإن انʵفاض 
 ʟʸʵʺاج الʱالإن ʦʳقلل حȄو ʨʺʻلات الʙعلى مع ʛثʕʽه سʡاʷاع وانؔʺاش نʢا القʚه ʦʳح

 )18، صʟ2021الʤ علي، (.للاسʲʱʺار والاسʱهلاكللʙʸʱيʛ والʶلع الʺʨʱʶردة 
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كʺا تʛʰز أهʺॽة الȄʨʺʱل الʙولي ॽʺʱʴؗة للعلاقات الʺالॽة والʻقǽʙة في الاقʸʱاد الʙولي والʱي 
  : الʺʨʺʳعات الʛئॽʶॽة الʱالॽة إلىʧȞʺǽ تॽʻʸفها 

الʶʴاǼات الʺʛʱتॼة على الʺॼادلات الʳʱارȄة ʷǼقʽها الʸادرات والʨاردات بʧʽ مʱʵلف  -
 .ʰلʙانال

 .الʙʱفقات الʙولॽة لʛؤوس الأمʨال ǼأشȞالها الʺʱʵلفة -
-  ʦة في العالʙائʶة الॽاسॽʶة على الأوضاع الॼتʛʱʺان الʙلʰة على الॽامات الʺالʜʱالال

  .كالʱعȄʨʹات الʺالॽة عʙʻ الʛʴوب
 الȂʦʸʯل الʗولي  إلىأسॺاب اللʦʱء  .3

تʱʵلف الآراء حʨل أسॼاب اللʨʳء إلى الȄʨʺʱل الʙولي مع اخʱلاف زواǽا الʴʱلʽل ولȞʷǼ ʧؔل 
  )154-152، ص ص 2020، ونʗʸيل بʦرحلي( : ما يلي إلىعام ʧȞʺǽ تقʦॽʶ الأسॼاب 

  :عʗم ؕفاǻة الʦʸارد الȂʦʸʯلॻة الʲʸلॻة.1.3
إلى أنه على الʛغʦ مʧ الʱفاوت في تʨزȄع الʙخل بʧʽ الʺʨاʧʽʻʡ في الʙول  ʛʽʷǽ الاقʸʱاديʨن 

 ʧع ʙȄʜما ي ʛخʙة، إلا أنها تॽɺاʻʸمة الʙقʱʺات % 20الʯإلى أن الف ʥد ذلʨعȄدخلها، و ʧم
أما الʙول الʻامॽة فإن . الاجʱʺاॽɺة ذات الʙخل الʺʛتفع في هʚه الʙول تʽʺǼ ʜʽʺʱلها العالي للادخار

ʙاتها ذات الʯف ʨʴلها نʽاخʙم ʧم ʛʰء الأكʜʳه الॽجʨها في تʛʽؔام تفʙانعǼ ʜʽʺʱتفع تʛʺخل ال
 ʨʴهه نʽجʨج، بل تعʺل على تʱʻʺار الʺʲʱذات  الإنفاقالاس ʗʶॽا فهي لʚهȃو ȑʛهʤʺهلاكي الʱالاس

اتʳاه إنʱاجي، ومʧ ثʦ فإن مʽلها للادخار مʵʻفʠ، وهʚا ما يʕثॽʰʢǼ ʛعة الʴال على الانʵفاض 
لʱلॽʰة مʢʱلॼات  في حʽʸلة الʺʨارد الʺʴلॽة الʺʱاحة، مʺا ʛʢʹǽها للʨʳء إلى الȄʨʺʱل الʙولي

الفʛق بʧʽ "ما ʶǽʺى Ǽالفʨʳة الادخارȄة  على الاسʲʱʺار وفي الʺʸʴلة الʻهائॽة تʤهʛ الإنفاق
Șقʴʱʺب والادخار الʨلʢʺار الʺʲʱالاس".  

  : الاخʯلال في Ȝॻʀل الʱʯارة الʳارجॻة.2.3
تʺʲل الʳʱارة الʵارجॽة Ǽالॼʶʻة للʙول الʻامॽة مʙʸرا مهʺا في الʨʸʴل على العʺلات 

تعʙ الʙول الʻامॽة مʧ و  الॼɻʸة إلى جانʖ حʨʸلها على الʶلع الʱي لا ʧȞʺǽ إنʱاجها في الʙاخل،
الʺʨʺʳعات الʙولॽة الʺعʙʺʱة على الʳʱارة الʵارجॽة القائʺة على تʙʸيʛ سلعة رئॽʶॽة أو عʙد 

  .مʙʴود مʧ الʶلع
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 ʧʽʽولʙال ʖلʢض والʛوف العʛʣ ʗعʺل ʥة ؗل ذلʳॽʱإلىون  Ȑأسعار صادرتها وأد ʠخف
 ʥإلىذل  Ȑمʺا أد ʛʺʱʶم ʙاعʸوارداتها في ت ʗلʣ ة، وفي الʺقابلȄʛيʙʸʱها الʙائʨفاض عʵإلىان 

الارتفاع في تؔلفة الاسʛʽʱاد ومʧ ثʦ حʙوث عʜʳ في الʺʜʽان الʳʱارȑ واخʱلال في Ȟॽʂل الʳʱارة 
فʨʳة مابʧʽ الإيʛادات والʸادرات، وحʱى تغʢى هʚه الفʨʳة فقʙ تلʳأ ʣهʨر  آخʛالʵارجॽة وȃʺعʻى 

  )154، ص 2020، ونʗʸيل بʦرحلي( :إحȐʙ الʛʢق الآتॽة إلى
  . الʱقلʽل مʧ فاتʨرة الاسʛʽʱاد -
 .اللʨʳء إلى القʛوض الʵارجॽة -

ॽɾʺا ʟʵǽ الʨسʽلة الأولى لا ʧȞʺǽ اعʱʺادها ʨʸǼرة مʢلقة أو بॼʶʻة ʛʽʰؗة لأن الʙول الʻامॽة 
الॽʶاسات الاقʸʱادǽة الإنʱاجॽة تعʙʺʱ لا تʺلʥ خॽار الاكʱفاء الʚاتي وفي الʨقʗ نفʶه هي في ؗل 

على اسʛʽʱاد قʢع الॽɽار ومʙخلات عʺلॽة الॽʻʸʱع لʙيها، وعʜز الʱقʙم في الʨʻؔʱلʨجॽا مʧ هʚه 
 ʧȞʺʺة الॽارد الʺالʨʺل على الʨʸʴارجي للʵل الȄʨʺʱء إلى الʨʳها إلى اللʛʢرة، مʺا اضʨʸال

  ).كالقʛوض( الʛʸʱف بها 
3.3.ʥʻتʦʱذج الفʦʸن :  

 ʧʽʰخلال ما ت ʧة مॽلʴʺارد الʨʺة الʨʳف ʧاض ؗل مʛعʱاس ʧارات (مʺʲʱالاس ʧʽق بʛالف
، في هʚه )الفʛق بʧʽ الاسʛʽʱادات والʸادرات(والاخʱلال في Ȟॽʂل الʳʱارة الʵارجॽة) والادخارات

ʧʽتʨʳذج الفʨʺʻى بʺʶǽ خلال ما ʧم ʧʽتʨʳالف ʧاب ؗل مʶورة حʛض ʖلʢʱالة يʴة . الॽʰإن أغل
لʙراسات الاقʸʱادǽة الʱي تʙرس نʺʨذج الفʨʳتʧʽ والʱي تفʛʶ مȞʷلة حاجة الʰلʙان الʨʴॼث وا

الȑʚ اسʱهʙف " Harrod-Domarدومار-هارود"نʺʨذج  إلىالȄʨʺʱل الʵارجي، تʙʻʱʶ  إلىالʻامॽة 
حʘʽ يʢʻلȘ الʨʺʻذج  .بॽان مȐʙ الʛʱاȌǼ الʨثȘʽ بʧʽ الʻاتج القʨمي ومعʙلات اسʲʱʺار رأس الʺال

والʱي تʨضح الʛʱاȌǼ الʺʻʱاʛʣ بʧʽ الفʨʳتʧʽ مʧ جهة  مʧ الʺعادلات الʱعॽɿȄʛة للʙخل القʨمي
فʨʳة (الȄʨʺʱل الʙولي تʶاوȑ  إلىأن الʴاجة والʴاجة الى الȄʨʺʱل الʵارجي مʧ جهة أخȐʛ، إذ 

 )153، ص 2020، ونʗʸيل بʦرحلي( ).فʨʳة الʳʱارة الʵارجॽة­ الʺʨارد الʺʴلॽة 
يʨضح الفʨʳة مابʧʽ الاسʲʱʺار الʺʛغʨب  )Domar-Harrod دومار -هارود(إن نʺʨذج 

ومȐʨʱʶ الادخار الʺʴلي ، والʱي أʡلȘ علʽها فʨʳة الادخار أو فʨʳة الʺʨارد الʺʴلॽة وتʙʶʳ هʚه 
الفʨʳة الʻقʟ في الʺʙخʛات الʺʴلॽة للʰلʙ الʺقʛʱض، وهي تʶاوȑ حʦʳ رأس الʺال الأجʰʻي 

اللازم تʨفʛʽه لʴʱقȘʽ معʙل الʨʺʻ الʺʢلʨب أȑ أن رأس الʺال الأجʰʻي سʙʵʱʶॽم " كالقʛوض مʲلا"
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، وȄعʙ هʚا الʨʺʻذج مʧ أكʛʲ مȐʨʱʶ الاسʲʱʺار الʺʢلʨب  ʳǼانʖ الادخارات الʺʴلॽة لʱغॽʢة
  .الʴʱلॽلات أهʺॽة في إبʛاز الʙور الȑʨʽʴ لʛأس الʺال الأجʰʻي في عʺلॽة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة

ʙ أكʙ الاقʸʱاديʨن على ضʛورة تʶاوȑ ؗل مʧ الفʨʳتʧʽ خلال مʙة ماضॽة ولʝॽ مʧ وق
ʙ أن تʶاوȐ بʻʽها في أȑ مʙة مʱʶقʰلॽة، أȑ إن الʙخل Ǽعʙ إنʱاجه ʲʺǽل ما يʱʻج مʧ سلع  ʕؗʺال
اسʱهلاكॽة مʹافا إلʽها ما يʱʻج مʧ سلع اسʲʱʺارȄة فʹلا عʧ الʶلع الʱي تʨʱجه إلى الأسʨاق 

  )154، ص 2020، ونʗʸيل بʦرحلي(.)راتالʸاد(الʵارجॽة 
  دوافع الȂʦʸʯل الʗولي.4

  )32، ص 2014الʦʻʴॺني، (: عʙة دوافع نʛؗʚ مʻها تʲʺʱل دوافع مانʴي الʺʶاعʙات في
1.4.ʴوافع الʗالॻاسॻة  

ʳॽاتʛʱالح الإسʸʺال ʧوافع عادة مʙه الʚه Șلʢʻتॽ اماتةʺʱوالاه ʶالॽاسॽارج ةʵالॽ ولʙة لل
 ʧة، أو مʴجالʺانʨلʨيʙاضها الإيʛأغॽة، ʗʸʵل ʙحة لأس وقʨʻʺʺات الʙاعʶʺاف الʙأهॼاب سॽاسॽ ة

ة ॽاساتها الʵارجॽعلى أن تʙʰأ أو تʨاصل الʨʱفȘʽ بʧʽ سالʨȞʴمات ع ॽتʳʷ :بهʙفʧʽ تʨأمʧʽ هʺا
  .للʙول الʺانʴة "صǽʙقة"الʱي تعʙ  الʨȞʴماتدعʦ و اتها؛ ॼالʙول الʺانʴة ورɼ وحاجات

  الاقʶʯادǻةالʗوافع .2.4
مʙʸر هام للأيȑʙ  ة للʙول الʺʨʢʱرة، لأنها تʺʲلॽأساس اقʸʱادǽةة ॽة أهʺॽتȞʷل الʙول الʻام

ضʺان أسعار  الاقʸʱادǽة، ومʧ الأهʙاف والاسʲʱʺاراتʅ الʶلع Ȅة، ولॽ ʛʸʱالعاملة والʺʨاد الأول
ʰق أعلى، وضʺان مʨسॽاخلʙاق الʨات في الأس ʛؗʷة، وتغلغل الʴول الʺانʙفي ال ʧʽارعʜʺعات للॽة 

ʁلʱʺول الʙللॽ ارʳت ȋوʛش ʧʺات، ضʙاعʶʺة للȄ Șعلʱة تǼ ولʙه الʚام على هʜʱض الʛفǼ ءʜاء جʛʷ
  .ة مʧ الʙول الʺانʴةॽكʛʽʰ مʧ الإسʛʽʱادات مʧ الʺʨاد الغʚائ

  علامॻةالإʗوافع ال .3.4
ʜ علʽها الʺانʨʴن في تقǽʙʺهʦ للʙعʦ ما يʱعلǼ Șالॼɼʛة في ʛؗي يʱوافع الʙال ʧوم  ʧʽʶʴت

الʺʱʳʺع الʙولي مʧ خلال تقʦǽʙ بʛامج مȞافʴة الفقʛ في العالʦ، أو تقʦǽʙ مʶاعʙات  صʨرتهʦ أمام
   .في حالات الʨؔارث

   إنʴانॻة دوافع.4.4
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 ʅॽɿʵلؔارثة ما أو ت ʗضʛي تعʱاراتها إنقاذ الأرواح الॼʱفي اع ʚي تأخʱة الʙاعʶʺوهي ال
ʧȄرʛʹʱʺن  معاناة الʨؔة، وتʛاشॼها مʙعǼ أو ȏارʨʡ اء حالةʻة أو أثॽʯʽة أو بॽɻॽʰʡ ؗارثة ʖʰʶǼ

ʛʢʵاس للʻاة الॽح ʠȄʛشأنها تع ʧها مʛʽة أو غॽجʨلʨʻؔت.  
  مʶادر الȂʦʸʯل الʗولي.5

نʛʤا لʨʻʱع وتعʙد الʙʱفقات الʺالॽة الʙولॽة فإن الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة تȞʷل الॼʶʻة  
الأكʛʰ مʧ تلʥ الʙʱفقات ولʱأثʛʽها الʺॼاشʛ والʛʽʰؔ في اقʸʱادǽات الʙول وهي ضʺʧ مʸادر 

وثانॽا الȄʨʺʱل الأجʰʻي الʵاصة، هʚه الأخʛʽة ʧȞʺǽ تقॽʶʺها إلى الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ أولا، 
قʛوض الʙʻʶات : Ǽأنʨاعها .إلى الاسʲʱʺارات غʛʽ الʺॼاشʛة إضافة إلى القʛوض الأجॽʰʻة الʳʱارȄة

ʛيʙʸʱانات الʺʱة وائȄارʳʱة الॽɾʛʸʺوض الʛوالق.  
بʻʽʺا تعʛʰʱ مʸادر الȄʨʺʱل الʛسʺॽة بʙائل أخȐʛ مȞʺلة لȄʨʺʱل عʺلॽات الॽʺʻʱة سʨاء على 

 ʦʹة تॽائʻفقات ثʙل تȞش)ॽʺوض الʛالقʶ ة وʛʺال ʛʽغʶॽ اتʙاعʶʺة على الॽʰʻنات الأجʨة، الʺعʛ
 ،صʙʲاوȏ . (أو مʸادر رسʺॽة مʱعʙدة الأʛʡاف أو تȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ ،)والإعانات الʛسʺॽة

 )276ص ، 2023
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 ʜامʦاله  
-  ،ʙʽيل وحʙʺلʺة  :)2019(نʨل العʣ ة فيॽامʻول الʙة في الǽادʸʱة الاقॽʺʻʱولي على الʙل الȄʨʺʱال ʛأث

الاقʸʱادǽة حالة ـ الʜʳائʛ وتʨنʝ ومʛʸ، أʛʡوحة دʨʱؗراه في العلʨم الاقʸʱادǽة، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة 
ʛائʜʳلة، الʽʶʺالǼ افॽضʨجامعة محمد ب ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱوال. 

- Michael B Conolly, (2007): international business finance, Routledge, New York, 
U.S.A. 

، دار الʴامʙ للʛʷʻ والʨʱزȄع، "الȄʨʺʱل الʙولي" :)2016( مʨن علي ناصʛ، مʢʸفى ؗافي، يʨسف ؗافي،أم -
ȋ1الأردن ،.  

فاءة  :)2024(مʨʺʴد جʨدت مʨʺʴد قʰها، عʙʰ الʛحʦॽ سلʦॽ شȞȃʨي،  - العلاقة بʧʽ الȄʨʺʱل الʙولي وؗ
 ʙلʳʺة،   الॽنʨة والقانȄة والإدارǽادʸʱم الاقʨلة العلʳم، ʧʽʢʶولة فلʙة بॽʺʻʱل الȄʨʺلي في تʴʺار الʺʲʱالاس

  .01، العʙد 08
إشارة إلى جهʨد –الإʡار الʺʕسʶاتي للȄʨʺʱل الʙولي والॽʺʻʱة  :)2023(خʨلة شʛدود، خʛʽ الʙيʧ عʺار،  -

 .01، العʙد 03في جائʴة ʨؗرونا، مʳلة الʨʴʱلات الاقʸʱادǽة، الʺʳلǼ  ʙعʠ الʺʕسʶات
- Kozak yuriy,  ( 2015) :International finance - training manual, 5 th edition, 

cul,Ukraine. 
- Steve Suranovic (2012): Policy and theory of international finance  ,Unnamed 

publisher, USA, p.09. 

-  ،ȑرʨʰʳال ʙʽʰاس عॼɺ 2024(علي(:  ʨʺʻولي والʙل الȄʨʺʱل الʽلʴتȑادʸʱارة،  الاقʱʵة مॽȃʛان عʙفي بل
 ʙلʳʺفة، الʨؔدراسات ال ʜ ʛؗلة مʳد 74مʙ02، الع.  

تʳارة دولॽة،كلॽة العلʨم الʺالॽة الʙولॽة، مʨʰʢعة مʨجهة لʢلॼة الʻʶة الʲالʲة  :)ʡ،)2020-2021الʦ علي -
  .- تॽارت–الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة ابʧ خلʙون 

-  ،ʙʽيل وحʙʺع، نॽȃرحلي رʨاجع أسعار  :)2020(بʛل تʣ ة فيǽادʸʱة الاقॽʺʻʱولي على الʙل الȄʨʺʱال ʛأث
مʳلة دراسات  - )2017-1990(الʻفȌ دراسة ॽʀاسॽة لʙولة الʜʳائǼ ʛالʺقارنة مع مʛʸ وتʨنʝ في الفʛʱة 

 ʙلʳʺة ، الǽادʸʱد  22اقʙ01، الع.  
إسهامات الȄʨʺʱل الʙولي في تʛȄʨʢ قʢاع الʛعاǽة الॽʴʸة في  :)2014(عائʷة يʨسف مʨʺʴد الʨʽʶॼني،  -

وزارة الʴʸة الفلॽʻʽʢʶة في قʢاع غʜة مʧ وجهة نʛʤ الʺʙراء العاملʧʽ فʽها، رسالة الʺاجʛʽʱʶ في إدارة 
  .ʳامعة الإسلامॽة، غʜةالأعʺال، ؗـॽة الʳʱارة، ال

-  ،ʧيʙجʺال ال ȑاوʛʴ2023(ص(:  ȑʛائʜʳاد الʸʱلأداء الاق ʦاعʙلي ودورها الʴʺولي والʙل الȄʨʺʱادر الʸم
،مʳلـة ) 1990-2021(في ʣل الʨʢʱر الʺالي دراسة ॽʀاسॽة Ǽاسʙʵʱام الʱؔامل الʺʛʱʷك خلال الفʛʱة 

 ʙلʳʺـة، الʽʺʻʱة والॽʳॽاتʛʱد 13الإسʙ01، الع.  
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   الʹʢام الʹقȏʗ الʗولي
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  الʹʢام الʹقȏʗ الʗولي: الʦʲʸر الʰاني
    

تʷʻأ أǽʹا  وȂنʺاالعلاقات الاقʸʱادǽة الʙولॽة لا تʷʻأ عʧ تॼادل الʶلع والʙʵمات فʖʶʴ  إن
ة عʨامل  ʛؗح ʧاجعʱة رؤوس  الإن ʛؗالوحʨة  الأمʙقل على عʱʻي تʱالالȞنات  أشʨوض ومعʛق
لة بʧʽ مʨȞناته، الأجل، لʚلʥ يʜʽʺʱ الاقʸʱاد العالʺي Ǽالʱأثʛʽات الʺॼʱادȄʨʡلة و واسʲʱʺارات قʛʽʸة 

 ʛهʤॽɾ ʦدول العال ʧʽا بʺॽɾ ʙايʜʱم ȑادʸʱاق ȌǼاʛت ȑʙقʻام الʤʻث في الʙʴي تʱات الʛʽغʱمع ال
  .الʺالॽةالʙولي والʱأثʛʽ على الʨʽʶلة الʙولॽة، وتʻامي ʣاهʛة العʨلʺة 

 الʹʢام الʹقȏʗ الʗولي.1
  :مفهʦم الʹʢام الʹقȏʗ الʗولي.1.1

ʛʽʷǽ الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي إلى القʨاعʙ والأدوات والʶʱهॽلات والأعʛاف والʺʤʻʺات الʙولॽة 
للʱأثʛʽ على الʺʙفʨعات الʙولॽة وتʶهʽلها وتʦॽʤʻ سʨʽلʱها، فالʤʻام الʻقȑʙ الʙولي لا يهǼ ʦʱالعʛض 

فقȌ، ولʚؗ ʧؔلǼ ʥالعلاقات الʺʨجʨدة بʧʽ مʱʵلف العʺلات ؗالʱغʛʽات في مʜʽان الʻقȑʙ الʙولي 
وʱȄألف نʤام الʻقʙ الʙولي ʳؗهاز ʷǽʺل مʧ مʨʺʳعة مॼɻʷʱة  .الʺʙفʨعات والȄʛʢقة الʱي انʷأ بها

مʧ الأجهʜة الʺॽɾʛʸة، والʶلʢات الʻقǽʙة في مʱʵلف الʙول، ومʧ الʺʕسʶات الʙولॽة في مʳالات 
والائʱʺان، وهي الʺʕسʶات الʱي تʦʤʻ مʱʳʺعة وسائل الʙفع والائʱʺان في ضʨء الʻقʙ والʛʸف 

الاتفاॽʀات الʨȞʴمॽة والʵاصة الʱي تʦȞʴ العلاقات الʺالॽة الʙولॽة، وʱȄأثʛ نʤام الʻقʙ الʙولي 
ة ॽɾه، وʻȄعʝȞ تʹارب الʺʸالح  ʛؗʱʷʺول الʙال ʧʽب Ȍȃʛي تʱة الॽاسॽʶة والǽادʸʱالعلاقات الاقǼ

ʺʱة حॽʻʡʨة على الʤافʴʺة، لأن الǽهاʻلا في الʨحل ʙʳǽ اربʹʱا الʚه ʧؔام، ولʤʻال ʥا على ذل
ʙʸقǼ هاʱاسॽول وسʙفات الʛʸة على ت ʛؗʱʷم ȌǼاʨض ضʛʱفǽ دولي ȑʙام نقʤن  ʛʽس ʧʶح ʧʽتأم

  ) 26-25ص ص،  2010دراجي، (.الاقʸʱاد الʙولي
 ʨع فهʨʺʳم ʧع ʛʰعǽاتॽʀة  الاتفاʯʽʰاسات، والॽʶوال ʙاعʨةالاقوالقǽادʸʱ  ةॽاسॽʶوال

والقʨاعʙ والॽʶاسات تʷʺل ما  الاتفاॽʀاتحʘʽ أن ، والʺʕسʶاتॽة الʱي تʴقȘ الʺʻافع العامة الʙولॽة
الʵارجॽة، تʙʴيʙ أنʤʺة الʛʸف، تʛتॼʽات  الاخʱلالاتضȌॼ الʨʽʶلة الʙولॽة، تعʙيل : ـيʱعلȘ ب

والॽʶاسॽة  الاقʸʱادǽةفي حʧʽ أن الʯʽʰة . الʛقاǼة والإشʛاف وآلॽات تʖʻʳ الأزمات ومعالʱʳها
ما على الʤʻام Ȟؗل، درجة  بʯʽة الʳʱارة الʛʴة، درجة تأثʛʽ اقʸʱاد: والʺʕسʶاتॽة تʷʺل مʲلا

  .مالȘʽʶʻʱ والʱعاون الʙولي في إدارة الʤʻا
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2.1. ʠوليتʗال ȏʗام الʹقʢʹر الʦ :ة وهيॽاحل أساسʛʺǼ وليʙال ȑʙقʻام الʤʻال ʛم:  
- ʔهʘة الʗام قاعʢ1914- 1870: ن  

ʚة الʙأت قاعʙهب ʖار فيʷʱفي الان  ʘلʲالأولال  ʛʷاسع عʱن الʛالق ʧاذمʵاتǼ  اॽانʢȄʛلهاب 
 ʴ1870لʨل عام ȃو  1821سʻة  في الʺفعʨلوأصॼح سارȑ  1819 فيكقاعʙة نقǽʙة Ǽقانʨن صʙر 

ʗقʴول  بها لʙال ʠعǼ Ȑʛل  الأخʲلامʨا والʶنʛا، فॽات ألʺانǽةʙʴʱʺى جاء عام  الʱي  1900حʱال
ʧʽʸاء الʻʲʱاسǼ ʖهʚة الʙقاعǼ ʚا تأخॼȄʛول تقʙع الॽʺه جॽɾ ʗʴأض ʥॽʶȞʺة  والʙا قاعʱان فʹلʱالل

  )40- 39ص ص ، 2020، تʦؒاشʕ( :ثة أشȞالالعالʦ لقاعʙة الʚهʖ ثلاولقʙ عʛف ،  الفʹة
ات الʘهॻʮة: الأولالȜʵل - ʦؕȜʴʸة الʗقاع :  

اتاتʚʵ الʚهǼعʙ أن  ʨؗȞʶاول مʙʱاس بʻقام ال ،ʙقʻة للʙؗقاع ʖه  ʖهʚح للॼوأص ʙإلى ي ʙي ʧم
 الʺʹاف إلॽهʖ هॽʰة مʨʻʸعة مʧ الʚهॼɺارة عʧ عʺلة ذ الʺʨȞʶؗة الʚهॽʰة هي(وॽʣفة مʜدوجة 

 ʠعǼالʺعادن  Ȑʛوأهʺها الأخ  ʛيʙʸاس والقʴʻهالǼاʶة لإكǼلاʸة  الʺॽʀ نȂل، وʽȞʷʱالǼ لةʨهʶوال
ʖ وسʽلة هالʚ أعʛʰʱ الʙولي، فعلى الʸعʙʽ  )فʽها الʺʨجʨدʖ وزن الʚه عॽʺؗ ʧة أو ناجʺةالعʺلة 
 الʺقʨʰلوسȌॽ الʙفع  هيॽʰة هالʚ العʺلاتؗانʗ  الʺʴلي الʺȐʨʱʶ الʙولॽة، وعلى  الالʜʱاماتلȄʨʶʱة 

  . الʺʴلॽة الأسʨاق في هتʙاول
  : قاعʗة الॺʴائʣ الʘهॻʮة: الʰانيالȜʵل -

ات الʚهॽʰةقاعʙة  تغʛʽتتʨʢرت أو   ʨؗȞʶʺإلى ال ʚال ʥائॼʶة الʙةهقاعॽʰ  ʥإعلانوذلǼ 
عʨدة  1925نʶॽان عام  25 فيرئʝॽ وزراء بʢȄʛانॽا Winston- Churchill ونʨʱʶن تʛʷشل

مʧ رجال  لʛʽʲؔاॽʰة وذلǼ ʥعʙ أن اعʱقʙ هʖ على صʨرة الॼʶائʥ الʚهقاعʙة الʚ إلىبʢȄʛانॽا 
الاقʸʱادǽة والʻقǽʙة على صعʙʽ  الاضʛʢاǼاتوراء  الॽʁॽʁʴة الأسॼابإن  والاقʸʱادالॽʶاسة 

 الʛʵوجؗانʖʰʶǼ ʗ  نهاǽة الʛʴب العالʺॽة الأولىحʙثǼ ʗعʙ  الʱيالʙولॽة  الاقʸʱادǽةقات العلا
ʚة الʙقاع ʧهع ʖاعॼتȂام  وʤنة الأسعارنʛʺد الʨʽلف . والقʱʵت  ʧع ʥائॼʶات فيال ʨؗȞʶʺم  الʙع

 ʙي ʧم ʥائॼʶاول الʙإلىت  ʙيʧʽاس  بʻت أو الأوراقالʨʻؔʻʰادلة الॼم ʧȞʺǽ نʺاȂة  وǽʙقʻلة الʲʺʺلها  ال
ʖهʚال ʧد مʙʴار مقابل وزن مʙالإص ʥʻرها بʙي أصʱة الǽʙلؔل ورقة نق .  

ʖالʰل الȜʵال- ʔهʘالǺ فʙʶة الʗقاع :)ʥʻȁʙʲال ʥʻما ب (  
شȞلا ثالʲا لʤʻام الʚهʖ أʡلȘ علॽه اسʦ نʤام الʛʸف Ǽالʚهʖ فقʙ أوصى  لʦلقʙ عʛف العا

، Ǽإتॼاع الʤʻام رسʺॽا وفي ʣل هʚا الʤʻام تʛتȌॼ عʺلة بلʙ ما Ǽالʚهʖ 1922في عام  مʕتʺʛ جʨʻة
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عȘȄʛʡ ʧ رȌȃ عʺلʱه Ǽعʺلة بلʙ آخʛʽʶǽ ʛ على نʤام الʚهʖ، وʦʱȄ ذلǼ ʥاحʱفاȍ الʰلʙ الʱاǼع 
   )40، ص 2020تʦؒاشʕ، ( .لʺʨʰʱع ؗغʢاء للعʺلة في الʙʱاولʙʻʶǼات أجॽʰʻة للʰلʙ ا

 ʦॽʤاد العʶؔا خلال أزمة الॽام عʺلʤʻال ʛدم ʙوق ʛʽʸق ʗقʨل ʖهʚادل الॼار تॽɻم ʛʺʱاس
)1929-1934 ( ʧʽفاوت بʱال ʖهʚة الʙار قاعॽي أدت إلى انهʱاب الॼالأس ʦأه ʧاجومʱإن  ʖهʚال

 .ونʺʨ الʳʱارة الʙولॽة
-  ʙام بʢو نʥوودز ت:  

 ʨلʲʺع مʺʱة إجॽانʲة الॽʺب العالʛʴهاء الʱل انʽʰة  44قǽوودز في ولا ʧوتʛة بʻيʙدولة في م
نʨʽهامʛʽʷ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة، لغʛض الʙʱاول في مʶائل العلاقات الʻقǽʙة الʙولॽة 

ȑʙ وȂعʺار ما خلفʱه الʛʴب، وقʙ ؗانʗ مॼاحʲات هʚه الʙول مॼʸʻة على تʙʴيʙ أسʝ لʤʻام نق
 ʝف وفي نفʛʸار أسعار الʛقʱؗاس ʖهʚة الʙا قاعǽاʜقاء على مǼخلاله الإ ʧم ʧȞʺǽ ʙيʙدولي ج

  .الʨقʗ الʵʱلʟ مʧ عȃʨʽه ʨʺʳؗد آلॽة تॽʴʸح الاخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعات
: بʷʻأة الʺʕسʧʽʱʶ الʺالʧʽʱʽ الʙولʧʽʱʽ 1970حʱى سʻة الʱي امʙʱت تʺʜʽت هʚه الʺʛحلة 

والʱي ؗان  1944سʻة   BIRDالʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽو   FMIصʙʻوق الʻقʙ الʙولي 
وفعلا عʛفʗ هʚه الॼʁʴة  هʙفها الʺʴافʤة على اسʱقʛار الʤʻام الʺالي والʻقȑʙ والʳʱارȑ الʙولي،

وقʙ شȞلʗ  .اسʱقʛار للعʺلة وانʵفاض للʦʵʹʱ وتʙني الʢॼالة وارتفاع الʨʺʻ وازدǽاد الʙخل الفعلي
 ʖحلة في ؗل جانʛʺه الʚالعʺلات هǼ فʛʸام الʤحلة نʛا خلال مʙما ؗان سائ ʠॽʁها نʰانʨج ʧم

  .1936و 1921والʚهʖ أو ما ʶǽʺى ʛʴǼب العʺلات الأولى الʱي امʙʱت مابʧʽ عامي 
  ʨام الʜʱخلال ال ʧم ʖهʚوودز على ال ʧوتʛب ʖجʨʺǼ وليʙال ȑʙقʻام الʤʻال ʜؔات وارتǽلا

وقابلॽة الȄʨʴʱل  ،)ونʸةللأ ʨ)35$رॽʀة إلى ذهǼ ʖقابلॽة تȄʨʴل الʙولارات ال الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة
ʧع ʖهʚعلى ال ʛاشॼم ʛʽل غȞʷǼ ʜؔتʛت Ȑʛإلى عʺلات أخ ʥلʚولار،  كʙال ȘȄʛʡامʜʱوق  والʙʻص

 ȑʚعاتها، والʨفʙان مʜʽم ʜʳع ʧدة تعاني مʙʴول مʙة الأجل لʛʽʸوضا قʛق ʛʽفʨʱولي بʙال ʙقʻال
، وقʙ شهʙ العالʦ الʛأسʺالي نʨعا مʧ ذنهȋʛʱʷǽ على الʙول عʙم تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة إلا Ǽإ

سʻة أو ما تعʛف Ǽالʲلاثʧʽ الʚهॽʰة للاقʸʱاد الʛأسʺالي وهʚا ما شʳع  30الاسʱقʛار خلال الʲلاثʨن 
 ʨة الʙʴʱʺات الǽةلاॽȞȄʛالي الأمʱة ؗالॽȞȄʛود الأمʙʴسع في الإنفاق خارج الʨʱال، ( :على الʱالع

  )299-298ص ص ، 2017
- ȑʚوع مارشال الʛʷم  ʚʻم ʦات 1955ساهॽʶʻʳدة الʙعʱات م ʛؗʷع للȄʛس ʨʺة؛ في نॽȞȄʛالأم  
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ʶي  -  تʙفȘ رؤوس أمʨال أمॽȞȄʛة إلى دول آسȄʨʽة معʻʽة لʺʨاجهة امʙʱاد الʨʺʻذج الʺارؗ
  الʨʶفʱʽʽي والʻʽʸي؛

تʺȄʨل الʛʸاعات الإقلॽʺॽة في الʛʷق الأوسȌ وأمȞȄʛا و  زȄادة الإنفاق على الآلة الॽȃʛʴة  -
  .اللاتॽʻʽة

فؔل هʚه الأسॼاب جعلʗ مʧ الʙولار العʺلة الأقȐʨ والأجʙر Ǽالʲقة في الʺعاملات الʺالॽة 
لاǽات الʺʙʴʱة الʨ  الʙولॽة والقابلة حʖʶ اتفاॽʀة بʛوتʧ وودز للȄʨʴʱل إلى ذهǼ ʖالʶعʛ الʛسʺي، و

لى حالة إ 1958لʧؔ نفʝ الأسॼاب أدت مʚʻ . كان Ǽاسʢʱاعʱها تأمʧʽ ذلʶǼ ʥهʨلة الأمॽȞȄʛة
بʧʽ  لاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛةالʨ العʜʳ الهȞॽلي في مʜʽان الʺʙفʨعات الأمȞȄʛي، ʘʽʴǼ خʛʶت 

ملॽار  8.22 (1958خʺʝ ملॽارات دولار Ǽعʙما ؗان حʦʳ الأرصʙة لʙيها سʻة  1960و  1958
وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʨؗ ʥن ؗʺॽة الʙولارات في  ، 1960سʻة ) $ملॽار 8.18(فقʙ أصॼح ) $

وȃالʱالي ʣهʨر " ʛʣوف الʛʴب الॼاردة"الʵارج رسʺॽة ؗانʗ أو خاصة ازدادت بॼʶʻة مʨʶʴسة، 
العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات الأمȞȄʛي، وانʵفاض الʲقة في الʙولار مʺا ولʙ زȄادة في الʢلʖ على 

 ʧم ʖلʢة تȄʜ ʛؗʺارف الʸʺت الʚازه،وأخʻʱواك ʖهʚال ʨةالॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلا  ʧم ʦʶيل قʙʰت
ʙرة على تهأرصʨʢʵال ʧʺؔا تʻوه ،ʖهʚعʺال الʱولار دون اسʙالǼ ʜʳد العʙʶت تʚوأخ ʖهʚالǼ ا

  .الاقʸʱاد الأمȞȄʛي
-  ʙام بʢار نॻو انهʥت ʤولي القائʗال ȏʗام الʹقʢʹال ʤوودز ومعال:  

خارج الʨلاǽات الʺʙʴʱة ولǽ ʦعʙ في أواسȌ حॼʁة الॽʻʽʶʺʵات بʙأت الأرصʙة الʙولارȄة تʜداد 
Ǽاسʢʱاعة دول العالʦ تʴʺل الʙولارات الʱي فقʙت الʲقة ʱʺॽʁǼها وابʱعʙت ʛʽʲؗا عʧ الॽʁʺة الʛسʺॽة 

 ʗة، ووصلʻة  1971في عام ذروتها  الأزمةالʺعلʙʴʱʺات الǽلاʨت الʛʢما اضʙʻل  إلىوعʸف
 ʦولار، ولʙة الʺॽʀ ʗʹفʵولي وانʙال ȑʙقʻام الʤʻالأساسي في ال ʧ ʛؗوانهار ال ʖهʚال ʧولار عʙال

نʤام سعʛ الʛʸف الʲابʗ فقʛرت  إلىتʙʳ الʺʴاولات الʱي قامʗ بها الʙول الȐʛʰؔ نفعا في العʨدة 
ʤʻام الʻقȑʙ الالاتفاق على معالʦ  إلى 1976الʙول الأوروॽȃة بʱعʦȄʨ عʺلاتها، وتʨصلʗ في عام 

  .يʜال سائʙ حʱى يʨمʻا هʚا الʙولي الȑʚ لا
   : الʹʢام الʹقȏʗ الʗوليمʲاولة إصلاح  -

 ʙعǼالأزمات  ʧعة مʨʺʳاح مʛʱاق ʦت ʦت دول العالʙي  شهʱال، ( :أهʺها الإصلاحاتالȁ2023در ،
   )36-35ص ص 
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  عȁعة الأرʦʸʱح مʙʯون مقʙʵار  :وعʢالأق ʛʤوجهة ن ʧعة عʨʺʳʺه الʚت هʛʰة عॽامʻال
ʜت ؗان Ǽإصلاح الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي و  ʛؗة وتॽʻʽا اللاتȞȄʛا، أمॽʁȄʛا، إفॽآس ʧها أعʹاء مʽف

 :ॽɾʺا يلي ʦمʢالʰه
ضʛورة تʹʺʧʽ الʤʻام الʺʨؗʚر ؗل ما يʕمʧ مʧ زȄادة الʺʶاعʙات الإنʺائॽة والʟʸʴ في  -

 ʗȄʨʸʱاءات الʛإج ʧʽʶʴولي وتʙال ʙقʻوق الʙʻة وخاصة صॽولʙالات ال ʨؗهاالʽف.  
  .الغॽȃʛة Ǽالأسʨاقإزالة عʨائȘ الʴʺاǽة إزاء تʳارة هʚه الأقʢار  -
ة رؤوس  الأقʢار الʺʱعلقة Ǽالʳʱارةمʷاكل هʚه  الأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار - ʛؗف وحʛʸوأسعار ال

 .الأمʨال
 ʥفȂʙوع تʙʵم )Triffin(:  ةǽʙقʻات الʡاॽʱل الاحȄوʙعالʺي وت ȑʜ ʛؗم ʥʻب ȘلʵǼ قʹيȄو

  .تعʜȄʜ الʳʱارة الʙولॽة مʧ جهة وأغʛاض الॽʺʻʱة مʧ جهة أخȐʛ تعʻى Ǽأغʛاض  ȄʛʢǼقة 
  ʥايʯن شʦوع بʙʵولي:مʙال ʙقʻوق الʙʻة صॽآل ʛȄʨʢوت ʛʽʽل تغʨح ʜؔتʛȄو.  
 اȜǻوع اتفاق جاماʙʵار  :مʢح الأقʻادة مȄʜة بॽɺاʻʸة الॽأسʺالʛار الʢة الأقॼالʢومفاده م

 %.50بʨاقع الʻامॽة مʧ حقʨق الʖʴʶ الʵاصة في صʙʻوق الʻقʙ الʙولي 
 ادرة أروشاॺفي  :م ʙعق ȑʚولي الʙاع الʺʱالاج ʧر عʙل إعلان صȞادرة في شॼʺه الʚوه

 دوليلʤʻام نقȑʙ  إلى مʨʺʳعة مʧ الʺॼادȏ والأسʝمʙيʻة أروشا بʜʻʱانॽا بهʙف الʨʱصل 
 ʙيʙم جʙʵǽ ةʴلʸاد العالʺيمʸʱما الاقʨʺار و . عʢصاالأقʨʸة خॽامʻلاقة. الʢوالان 

 مʕتʺʛ دوليʛʹǼورة عقʙ الʺʨجهة للأمʦ الʺʙʴʱة هي الʙعʨة  الʺॼادرةهʚه  في الأساسॽة
 ʘʴॼة و  فيللǽʙقʻون الʕʷةالॽة  الʺالॽولʙلالʜعʺǼ  وʙال ʙقʻوق الʙʻص ʧليع .  

  :معايʙʻ ؕفاءة الʹʢام الʹقȏʗ الʗولي.3.1
تʨجǼ ʙعʠ الʺعايʛʽ الʱي تʺʧȞ مॽʀ ʧاس ؗفاءة أداء الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي وحʧʶ سʛʽه 

   )28ص ، 2021العʙابي، (  : بʙʴʱيʙ مʨاقع الʵلل، وهي وتʶʺح
كلʺا أسهʦ نʤام الʻقʙ الʙولي الʶائʙ في نʺʨ الʳʱارة الʙولॽة، أȑ في  :مॻɹار نʦʸ الʱʯارة الʗولॻة -

ة انʱقال الʶلع والʙʵمات ورؤوس الأمʨال بʧʽ الʙول والʺʻاȘʡ الʺʱʵلفة، دل ذلʥ على  ʛؗح ʨʺن
  .وॽʣفة هامة تلʜم لʨʺʻ الʛأسʺالॽة واسʛʺʱار نʺʨها، وهي اتʶاع حʦʳ الʨʶق كفاءة الʤʻام في تأدǽة 

والʺقʨʸد بʚلʥ مȐʙ مقʙرة الʤʻام الʶائʙ في ॼؗح أو مʻع : مॻɹار تʲقȖʻ الاسʯقʙار في الأسعار -
 Ȑʨʱʶها على مʛأث ʝȞعʻي يʱال Ȑʛʰؔة الॽأسʺالʛول الʙالانؔʺاش في ال Ȑʨأو ق ʦʵʹʱال Ȑʨق
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فإذا اسʢʱاع نʤام الʻقʙ الʙولي Ǽʺا يʛسʺه مʧ قʨاعʙ مʱفȘ علʽها مʧ حʛʸ . الأسعار العالʺॽة
نʢاق مفعʨل هʚه القȐʨ في أقل الفʛʱات الʜمॽʻة الʺʺʻȞة، عȘȄʛʡ ʧ إجʛاءات الॽʴʸʱح الʱي 
Ȟǽفلها، فإنه ʶǽهʦ بʚلʥ في الʱلʅॽʢ مʧ حʙة الأزمات الʻقǽʙة الʱي ʛʽʲؗا ما يʱعʛض لها الʤʻام 

 .لةالʛأسʺالي في أǽة دو 
ǽقǼ ʙʸه ضʛورة أن ʨȞǽن للʤʻام الʶائʙ  :مॻɹار الȖʻʴʹʯ بʥʻ الاخʯلال الʗاخلي والʳارجي -

ي اقʸʱادǽات الʙول مʶاهʺʱه الإʳǽابॽة الʺلʺʨسة في علاج الاخʱلال الʙاخلي الʛʽʲؗ ȑʚا ما يʷʻأ ف
خلي ذلʥ عȘȄʛʡ ʧ إحʙاث الʻʱاسȘ أو الʸلة بʧʽ إجʛاءات تॽʴʸح الاخʱلال الʙاالʛأسʺالॽة، و 

وȂجʛاءات الʱعامل الʵارجي، فؔلʺا ؗان للʤʻام الʻقȑʙ الʙولي فاعلॽة في الʺʶاهʺة في علاج 
Ǽأقل تؔلفة مʺʻȞة، ؗلʺا عʗʺʤ فʨائʙه للʙول )شمʲل حالات الʦʵʹʱ والانؔʺا(الاخʱلال الʙاخلي

 .الʛأسʺالॽة
 ʧȞʺȄي وʱة والॽائف الأساسʣʨال ʧعة مʨʺʳʺǼ امॽʁال ȘȄʛʡ ʧقة عǼاʶال ʛʽالʺعاي Șʽقʴل تʲʺʱت
  :ॽɾʺا يلي

  قابلॽة تȄʨʴل العʺلات لॼعʹها الॼعʠ في إʡار واضح ومʱʶقʛ لأسعار الʛʸف؛ -
  اسʱقʛار أسعار الʛʸف؛ -
  تʨفʛʽ حʙ أدنى مʧ الʱعاون الʙولي في إʡار مʱعʙد الأʛʡاف؛ -
 .ʙولॽة مʧ أجل تʶهʽل عʺلॽة الॼʱادل الʙولॽةتʨفʛʽ الʨʽʶلة ال -

  الʦʻʴلة الʗولॻة.2
  :مفهʦم الʦʻʴلة الʗولॻة .1.2

تʷʺل جʺॽع وسائل الʙفع الʙولॽة الʺقʨʰلة ʨʸǼرة عامة والʺʱاحة وغʛʽ الʨʽʶلة الʙولॽة إن 
ʦول العالʙة لॽارجʵارة الʳʱل الȄʨʺʱل ȑة، أॽولʙعات الʨفʙʺة الȄʨʶʱة لʡوʛʷʺال. ) ،ȏارॺʱال

  )33،  ص 2009
وتʛʽʷ الʨʽʶلة الʙولॽة إلى الؔʺॽة الʺʨʱفʛة مʧ الʺʨجʨدات الاحॽʱاॽʡة الʙولॽة اللازمة لȄʨʶʱة 
الاخʱلال الʺʕقʗ في مʜʽان الʺʙفʨعات، فالʤʻام الʙʽʳ هʨ الȑʚ يʨفʛ الاحॽʱاʡات الʙولॽة الؔاॽɾة 

تʦؒاشʸʱ) . ،ʕادهاالʱي تʺʧȞ الʙول مʧ تॽʴʸح العʜʳ في مʜʽانها بʙون حʨʸل انؔʺاش في اق
 )43، ص 2020
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لȄʨʶʱة العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات دون  إلʽهافهي تلʥ الʺʨجʨدات الʱي ȑʛʳǽ اللʨʳء إذن 
سॽاسة انؔʺاشॽة سȄʛعة أو فʛض قʨʽد على الʳʱارة  إتॼاع أوتغʛʽʽ سعʛ الʛʸف  إلىالاضʛʢار 

ॽʡاॽʱوالعʺلات الاح ʖهʚدات الʨجʨʺل الʺʷة(ة وتʙل ) القائ الʺʨجʨدات الأخȐʛ الॼʷه  أشȞالوؗ
 .الائʱʺانॽة وحقʨق الʖʴʶ مʧ الʺʕسʶات الʙولॽة ؗالأوراقسائلة 
 : أنʦاع الʦʻʴلة الʗولॻة.2.2

  )31-30، ص ص 2021العʙابي، ( : نʺʜʽ بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الʨʽʶلة الʙولॽة وهʺا
ة(الʦʻʴلة غʙʻ الʙʵʸوʟة .أ ʦؕلʸʸال:(  

ة الʱي تʨجʙ تʗʴ تʛʸف  ʨؗلة الʺʺلʨʽʶوهي ال ʧȞʺȄما و ʙة في بلॽʺسʛة الǽʙقʻات الʢلʶال
اسʙʵʱامها وʠʴʺȃ إرادة دون شȋʛ، وʱʶȄعʺل مʢʸلح الʨʽʶلة الʙولॽة غʛʽ الʺʛʷوʡة ؗʺʛادف 

  .لʺʢʸلح الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة
  : )غʙʻ الʸʸلʦؕة( الʦʻʴلة الʙʵʸوʟة.ب

ولها تارȄخ تʲʺʱل في ؗافة الʺʨارد الʱي ʸʴǽل علʽها الʰلʙ عȘȄʛʡ ʧ الاقʛʱاض الʵارجي 
اسʴʱقاق معʧʽ وʴʱȄʺل الاقʸʱاد تؔلفة للʨʸʴل علʽها وتʲʺʱل في معʙل الفائʙة على هʚه 

  .القʛوض وتʷʺل ʚؗلʥ الʺʨارد الʺʺʧȞ سʰʴها مʧ الʙʻʸوق الʻقȑʙ الʙولي ولʛʷǼ ʧؔوȋ معʻʽة
 : مʦȜنات الʦʻʴلة الʗولॻة .3.2

القادرة على معاʷǽة الأزمات والʨʺʸد Ǽقʨة تؔʺʧ أهʺॽة الʚهʖ في أنه الʶلعة الʨحʙʽة : الʘهʔ.أ
 ʧم ʛʽʲؔات والعʺلات، فالʙʻʶوال ʦع أن تفعله الأسهॽʢʱʶمʺا ت ʛʲوب أكʛʴالأزمات وال ʗفي وق
ات تʻهار وتʹعف ʱʺॽʀها في حالة تʜايʙ الʨʵف العالʺي مʧ مʷاكل سॽاسॽة أو  ʛؗʷالعʺلات وال

لاحॽʱاॽʡات الʙولॽة ؗإجʛاء احॽʱاʡي ضʙ ، ولʚلʥ جاء تعʜȄʜ حʸة الʚهʖ في تʽȞʷلة ا...ॽɻॽʰʡة
  .)454،صفʲة  2021سʦالʤ، . (مʵاʛʡ تقلʖ أسعار الʛʸف

ǽقʙʸ بها العʺلات الॽʻʡʨة القȄʨة القابلة للȄʨʴʱل وشائعة : )الॻɿادǻة(العʸلات القابلة للȂʦʲʯل.ب
 Ǽالالʜʱامات في تȄʨʶة الʺʙفʨعات الʙولॽة وهي Ǽالأساس تʱʺʱع Ǽالقʨʰل العام في الʨفاء الاسʙʵʱام

بها  خارج حʙود دولʱها، ووʣائفها في الʺʳال الʙولي هي نفʝ الʣʨائف الʱي يʱعʧʽ علʽها الॽʁام
الʺʴلي، وتʙʳر الإشارة إلى أنه ʖʳǽ الʱفȘȄʛ بʧʽ العʺلات الأجॽʰʻة والعʺلات  الاقʸʱادفي 

الأخȐʛ، أما الإرتؔازȄة الॼɻʸة، فالأولى تعʛف Ǽأنها مʨجʨدات هʚه الʙولة مʧ عʺلات الʙول 
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العʺلات الإرتؔازȄة فهي ذلʥ الʛمʜ لعʺلة وॽʻʡة تʱʺʱع Ǽالقʨʰل العام خارج حʙود دولʱها، والʱي 
ʦॽʁاماتبها  تʜʱة الالॽولʙنايل( .الʦخ بʗدخʦȁ327، ص 2022، و(  

  ʥنʛاني والفǼاॽال ʧʽال ʛهʣ يʻʽلʛʱه الإسॽʻʳي والȞȄʛولار الأمʙه العʺلات إضافة للʚه ʦوأه
ʧ ، ودخل ال2002ʽفي جانفي لʺارك الألʺاني وهʚيʧ العʺلʧʽʱ تʦ تعȄʨʹهʺا Ǽالʨʽرو الفʛنʶي وا

  .2016مʧ  ابʙʱءاالʻʽʸي ؗعʺلة قابلة للȄʨʴʱل 
  : حقʦق الʔʲʴ الʳاصة.ج

أنها ॼɺارة عʧ وحʙات نقǽʙة حʶابॽة تʺʻح الʴائʜ علʽها تعʛف حقʨق الʖʴʶ الʵاصة على 
ʝॽل، لȄʨʴʱل على عʺلات قابلة للʨʸʴال Șارد  حʨم ʧولي، وإنʺا مʙال ʙقʻوق الʙʻارد صʨم ʧم

ص ، 2023 ،وʯȂʙȜȁي صابȏʙ ( .الʙول الأعʹاء في هʚا الʙʻʸوق ذات الاحॽʱاॽʡات الʙʽʳة
76( 

  : الʯعاون الʗولي إʟارالʴʯهॻلات الائʸʯانॻة الʦʹʸʸحة في .د
 إʡاريʲʺʱل هʚا الʺʨȞن مʧ الʨʽʶلة الʙولॽة في ؗل القʛوض والʶʱهॽلات الʺʺʨʻحة في 

ʚلʥ لʙعʦ  إلىالʱعاون الʙولي مʨجه Ǽالأساس  معالʳة الاخʱلالات في مʨازʧȄ الʺʙفʨعات للʙول وؗ
  .قʢاعات اقʸʱادǽة وتʻفʚʽ بʛامج الإصلاحات الاقʸʱادǽة والʺالॽة

 العʦلʸة الʸالॻة.3
  مفهʦم العʦلʸة الʸالॻة 1.3.

الʛȄʛʴʱ الʺالي والʨʴʱل إلى ما تعʛف العʨلʺة الʺالॽة على أنها الʻاتج الأساسي لعʺلॽات 
 ʧارجي مʵال ʦالعالǼ ةॽلʴʺة الॽاق الʺالʨالأس ȋاॼإلى تؔامل وارت Ȑماج الʺالي، مʺا أدʙالانǼ ىʺʶǽ

ة رؤوس الأمʨال ʛؗد على حʨʽاق  خلال إلغاء القʨفي أس ʖʸʱود ولʙʴال ʛʰع Șفʙʱت تʚأخ ʦث ʧوم
، ص 2009بʥ سعʗʻ، ( .تॼاʡا وتؔاملاالʺال أكʛʲ ار  الʺال العالʺॽة ʘʽʴǼ أصʗʴॼ أسʨاق رأس 

48(  
Ǽأنها درجة الʱؔامل الʺالي العالʺي أȑ الʶʱهॽلات الʱي تقʙم    ǽ""Flandreau Marcعʛفها 

لʙولة ما للʨʸʴل على الȄʨʺʱل مʧ رأس الʺال العالʺي، وتʺʧȞ درجة الʱؔامل الʺالي مʧ اللʨʳء 
 ʧȞʺǽ ʚʯʻʽوح ،ʧʽخ معȄارʱب ʙلʰلي للʴʺار الʺʲʱه مع الاسʡاॼاس درجة ارتॽʀولي وʙإلى الادخار ال

  )189، ص 2018عʦʮ، ( ".الي الʙوليمعʛفة درجة الʱؔامل الʺ
  )17،  ص 2013بʦخʙص، (  :وʧȞʺȄ الاسʙʱلال عʧ العʨلʺة الʺالॽة ʕʺǼشʧȄʛ هʺا
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الأسهʦ والʙʻʶات في  مʧيʲʺʱل في تʨʢر حʦʳ الʺعاملات عʛʰ الʙʴود : الʺʕشʛ الأول - 
 الʙول الʻʸاॽɺة الʺʱقʙمة؛

 .الʸعʙʽ العالʺييʲʺʱل في تʨʢر تʙاول الʻقʙ الأجʰʻي على : الʺʕشʛ الʲاني - 
  العʦلʸة الʸالॻةالʯي ساعʗت على تʦʠر عʦامل ال2.3.

هʻاك العʙيʙ مʧ العʨامل الʱي ساهʺʗ في ʣهʨر العʨلʺة الʺالॽة وتʨʢرها، نʛؗʚ مʻها ما 
  )10- 8، ص ص 2019، وفʦضʻل خʹʦسة: (يلي
 ةॻالʸأسʙؗان لل: تʹامي ال ʙحققلق ȑʚال ʨʺʻفي  ه ʛʺʲʱʶʺلرأس الʺال الʨة  الأصॽالʺال

ا الʺॽɾʛʸة وغʛʽ الʺॽɾʛʸة ؗالʨʻʰك الʳʱارȄة، هوالʺʙʶʳʱ في صʻاعة الʙʵمات الʺالॽة ʨȞʺǼنات
 Șاديʻص ،ʧʽأمʱات ال ʛؗارشʺʲʱالʺعاشاتالاس Șاديʻوص ،.... ʧخلالالخ، م ʱʢʷع أنʨʻادة  هتȄوز

 ʗʴॼة، فأصॽلʺة الʺالʨة العʛʽʶʺفع لʙة الʨاء قʢا في إعॽه، دورا أساسʜ ʛؗلاتتʙي ا معʱح الȃʛل
ا هالȃʛح الʱي تʴقق معʙلاتالʺالॽة تǼ ʙȄʜعʙة أضعاف عʧ  الأصʨلا رأس الʺال الʺʛʺʲʱʶ في هʴǽقق

  .الإنʱاجقʢاعات 
ه "الاقʸʱاد الʛمȑʜ "وقʙ ارتȌॼ هʚا الʨʺʻ الʺʛʢد للʛأسʺالॽة ʤǼهʨر  ʛؗʴاد تʸʱاق ʨوه ،

ه الأدوات الʺالॽة الʱي تʦʱ تʙاولॽ(مʕشʛات الʨʰرصات العالʺॽة ʛؗʴت ʛʰة وعॽʻʡʨود الʙʴا داخل ال
Șائʨون عʙود بʙʴان )الʜʽف ومʛʸال ʛة، وسعʙل الفائʙث على معʙʴي تʱات الʛʽغʱه الॽɾ ʛثʕوت ،

  .الخ....الʺʙفʨعات، الʺȄʨʱʶات العامة للأسعار، الʷائعات
 ةॻالʸال ʞائʦعاب الفॻʯاس ʥة عॻالʸاق الʦالأس ʚʱع:  ʗʴॼأص ʘʽة هحʙايʜʱام مʳاك أحʻ
 ʧات مʛخʙʺة علالॽالʺال ʠائʨوالف Ȑʨʱʶلى مʴʺاق الʨاقالأسʨت أسʜʳول عʙال ʧم ʛʽʲؗ ة فيॽا ه
 ʧعابهاعॽʱالي اسʱالȃص أفʹل ل، وʛف ʧع ʘʴॼت ʠائʨالف ʥتل ʗهʳاق الʺال لااتʨار في أسʺʲʱس

ومʧ ناحॽة أخȐʛ . نʨʴ العʨلʺة الʺالॽة الاتʳاهʨ ما أدȐ إلى تʜايʙ نʛʤا لȄʜادة العائʙ، وهالʵارجॽة 
 Ȑفاضالاأدʵأ عل نʛʡ ȑʚوج رأس الʛمة إلى خʙقʱʺول الʙفي ال ʨʺʻال ʕʡاॼة وتʙى أسعار الفائ

ʻهالʺال م ʧع ʘʴॼʽأعلا ل ʙلات عائʙول معʙى في ال Ȑʛالأخ.  
وعلى الʛغʦ مʧ قʙم ʣاهʛة الاسʲʱʺار الأجʰʻي، فإن الʙʳيʙ هʨ تعاʦʣ حʦʳ هʚه 

ات رؤوس الأمʨال الاسʲʱʺارات وتʨʻع الأدوات الʺالॽة الʺʙʵʱʶمة، والاسʱقلا ʛؗʴʱي لʰʶʻل ال
ة الʳʱارة الʙولॽة ʛؗح ʧا عʙʽعǼ.  
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 ةॻالʸسة الʗʹؒارات الهʯر ابʦهʡ : ةॽالأدوات الʺال ʧد مʙر عʨهʤǼ ةॽلʺة الʺالʨالع ʨʺن Ȍॼارت
الʙʴيʲة الʱي جʚبʗ العʙيʙ مʧ الʺʧȄʛʺʲʱʶ، فإلى جانʖ الأدوات الʺالॽة الʱقلǽʙʽة الʺʙʱاولة في 

 ʛهʣ ةॽاق الʺالʨة الأسॽʺʶها تʽعل Șلʡي أʱة الॽالأدوات الʺال ʧة مʙيʙاع جʨة"ت أنॽقات الʺالʱʷʺال "
تȄʨʻع مʴافʤهʦ الاسʲʱʺارȄة، الʱغॽʢة ضʙ مʱʵلف : والʱي تॽʱح للʺʧȄʛʺʲʱʶ عʙة امॽʱازات مʻها

فʛʰزت عقʨد الاخॽʱار، والعقʨد الʺʱʶقʰلॽة، وعقʨد  ...الʺʵاʛʡ الʺالॽة، الʺʹارȃة
  )09، ص 2019، وفʦضʻل خʹʦسة( وغʛʽها...الʺॼادلات

 جيʦلʦʹؒʯم الʗقʯال : الʸات الاتȞॼه شॼɻتل ȑʚور الʙقه في الॼا العامل مع ما سʚؔامل هʱي
ونقل الʺعلʨمات الʱي يʴॽʱها الʱقʙم الʱقʻي الهائل الȑʚ نʷهʙه الʨʽم، في دمج وتؔامل الأسʨاق 

ʨʢʱرات الʱي تʙʴث في هʚه الʺالॽة العالʺॽة مʺا ʶǽʺح للʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶالفعل ورد الفعل على ال
الأسʨاق ʸǼفة آنॽة وفʨرȄة، حʘʽ تʦ الʱغلʖ على الʨʴاجʜ الʺȞانॽة والʜمॽʻة بʧʽ الأسʨاق الॽʻʡʨة 
الʺʱʵلفة، وانʵفʹʗ تؔلفة الاتʸالات الʶلॽؔة واللاسلॽؔة، وعʺلॽات الʺʴاسॼة إلى درجة ʛʽʰؗة 

ة رؤوس الأمʨال مʧ  وȄʨʱʶʺȃات واضʴة، وهʨ الأمʛ الȑʚ ؗان له أثǼ ʛالغ في زȄادة ʛؗعة حʛس
 ʧʽللʴʺال ʠعǼ جعل ȑʚال ʙʴة إلى الॽاق الʺالʨلف الأسʱʵم ʧʽب ȌǼواʛادة الȄوفي ز ،ʛق لآخʨس

  .الʺالʸǽ ʧʽʽفʨنها ؗʺا له أنها شȞॼة مॽاه في مʙيʻة واحʙة
 وليʗلي والʲʸالي الʸال ʙȂʙʲʯال : Ȑولي مʺا أدʙلي والʴʺالʺالي ال ʛȄʛʴʱات الॽت عʺلʙايʜت ʙلق

ة تȄʨʴل العʺلة Ǽأسعار الʛʸف  ʛؗادة حȄود، مع زʙʴال ʛʰال عʨفقات رؤوس الأمʙادة تȄإلى ز
 ʧʽʶʴʱب ʥذل Ȍȃة، وخاصة مع رॽلʺة الʺالʨالع ʗارعʶالʺالي ت ʛȄʛʴʱات الॽعʺل ʙايʜة ومع تʙائʶال
مʻاخ الاسʲʱʺار في ʛʽʲؗ مʧ الʙول والʶعي إلى جʚب الʺʙȄʜ مʧ الاسʲʱʺارات مʧ خلال الأسʨاق 

  )10، ص 2019،  وفʦضʻل خʹʦسة( .لʺالॽة وغʛʽهاا
 ةॻالʸمات الʗʳلة صʹاعة الȜॻʀ ة : إعادةʡساʨمات الʙمي خʙمق ʧʽة بʶافʻʺازدادت ال ʙلق

 ʛʽʽغʱان بʙلʰال ʧم ʛʽʲؗ ة فيॽʺॽʤʻʱات الʢلʶال ʗالʺالي وقام ʛȄʛʴʱجي والʨلʨʻؔʱم الʙقʱة الʳॽʱن
عʙد أكʛʰ مʧ الʺʕسʶات بʱقʦǽʙ خʙمات مالॽة، القʨاعʙ الʱي تʦȞʴ الʨساʡة الʺالॽة لؔي تॽʱح ل

 ʧة مʙيʙات جʯت فʛهʣ ة، ؗʺاॽمات مالʙخ ʦǽʙقʱم بʨات تقʶسʕʺال ʧة مʙيʙات جʯت فʛهʣو
 .الʺʕسʶات الʺالॽة غʛʽ الʺॽɾʛʸة تقʨم بʱقʦǽʙ خʙمات تʺاثل تلʥ الʱي تقʙمها الʨʻʰك عادة

  )10ص ، 2013 عȜاش،(
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 ةॻولʗلات الأورو الʸاق عʦر أسʦʠق العʺلات : تʨق عʺلات الأورو إلى سʨلح سʢʸم ʛʽʷǽ
 - الʺقʨمة Ǽعʺلات دول مʙʴدة، ولʻؔها تʨدع خارج حʙودها الʺʴلॽة، يʱʺʱع Ǽالʙʴʱيʙ سʨق الأورو

ǼالȄʛʴة وعʙم خʹʨعها للقʨʽد الʱي يʦʱ فʛضها مʛʡ ʧف الʶلʢات  دولار مʧ بʧʽ هʚه الأسʨاق،
  :عʙة عʨامل مʻها وقʙ تʨʢرت هʚه الأسʨاق Ǽفعل. الʻقǽʙة الॽʻʡʨة

 قامʗ معʦʤ الʙول الأوروॽȃة Ǽإعلان قابلॽة عʺلاتها للȄʨʴʱل؛ -
قامʗ الʙول الॽɺʨʽʷة إǼان الʛʴب الॼاردة Ǽإيʙاع أرصʙتها Ǽالʙولار في الʨʻʰك الأوروॽȃة  -

 وخاصة بʨʻك لʙʻن؛
اضʛʢاب مʜʽان الʺʙفʨعات الأمȞȄʛي ووضع حʙود قȐʨʸ لأسعار الفائʙة على الʨدائع  -
 ؛Ǽالʙولار
في فʛʱة الॼʶعʻʽات ارتفعʗ أسعار الʛʱʰول وازدادت الفʨائʠ الʺالॽة الʙولارȄة للʙول  -

،Ȍفʻرة للʙʸʺا؛  الȃأوروǼ ةॽالʺال ʜاكʛʺال ʛʰاعها في أكʙإي ʦوت 
مع عʙم وجʨد  دولار مقارنة مع Ǽاقي الأسʨاق، –انʵفاض تؔلفة الائʱʺان في سʨق الأورو -

  .الʺعاملات الʱي تʦʱ في هʚا الʨʶق أǽة قʨʽد تॽʺॽʤʻة أو رقابॽة على 
 ةॻولʗات الʗʹʴاق الʦر أسʦʠة : تॽȃوض الأوروʛق القʨات العامة في سʙيʙʳʱال ʧʽب ʧإن م

ة، حॽʀ ʧȞʺǽ ʘʽام أحʙ الʨʻʰك بʨʱفʛʽ جʜء ʛʽʰؗ مʧ القʛض لʺقʛʱض  ʛؗʱʷʺوض الʛقة القȄʛʡ
ا بʧʽ واحʙ مʧ دون زȄادة الʺʵاʛʡ الائʱʺانॽة في ذلʥ الʥʻʰ، وذلʳǼ ʥعل الق ʛؗʱʷض مʛ

 )10، ص 2019،  وفʦضʻل خʹʦسة. (عʛʷات الʨʻʰك الʙولॽة
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  ʜالهʦام
، الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي في ʣل العʨلʺة، أʛʡوحة دʨʱؗراه، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة )ʶॽɺ)2010ى دراجي،  -

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨ3وعل ʛائʜʳال ،ʦॽʂاʛدالي إب.  
الأزمات الʺالॽة والاقʸʱادǽة في تʛȄʨʢ الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي، مʳلة الʺالॽة  ، دور)2017(بʨزȄان العʳال،  -

 ʙلʳʺاق، الʨد 04والأسʙ01، الع.    
، ʜ الȄʨʺʱل الʙولي، مʳلة إʨȞǽفايʧ، دور الʤʻام الʺالي ونʤام الʻقȑʙ الʙولي في تعȄʜ)2020(تʨؔاشʗ رانॽة،  -

 ʙلʳʺد 02الʙ02، الع. 
- ،ʦȄʛؗ خʙدخʨان، بʨنايل رضʨها : )2022(بʙهʷǽ يʱات الǽʙʴʱل الʣ ة فيȄولار ؗعʺلة ارتؔازʙل الʰقʱʶم

 ʙلʳʺارة، الʳʱاد والʸʱلة نʺاء للاقʳولي، مʙال ȑʙقʻام الʤʻد 06الʙ02، الع.  
- ʦالʨس ʧيʙي في )2021. (صلاح الʰʻف الأجʛʸات الʡاॽʱة احǽعلى ؗفا Ȍفʻار أسعار الॽات انهॽɺاʙت ،

  .01، العʙد 10لة دفاتʛ بʨادʝؗ ، الʺʳلʙ مʳ. حالة الʜʳائʛ - الʙول الʻامॽة
-  ،ȑارॼʳال ʧيʙي الʴم ʛʺع ʛʰنʺارك)2009(أكʙحة في الʨʱة الʺفॽȃʛة العॽʺǽولي، الأكادʙل الȄʨʺʱال ،.  
جامعة ʡاهȑʛ محمد مʨʰʢعة بʙʽاغʨجॽة، ، مʴاضʛات في مॽʁاس الȄʨʺʱل الʙولي، )2021(العʛابي مʢʸفى،  -

  .ʷǼار
مالॽة دولॽة، مʨʰʢعة بʙʽاغʨجॽة مʨجهة لʢلॼة الʻʶة الʲالʲة لʶॽانʝ علʨم :)2023(درȃال فاʡʺة الʜهʛاء،  -

ʗʻشʨʺت ʧʽؔي، جامعة عʻȃو ȑʙاد نقʸʱاق ʟʸʵة، تǽادʸʱاق.  
، مʙʴدات احॽʱاʡي الʛʸف الأجʰʻي في الʜʳائʛ دراسة ॽʀاسॽة )ʱȄʛȞǼ)2023ي لʛʹʵ،  صابȑʛ حʺʜة، -

  .02، العʙد 09ات الاقʸʱادǽة، الʺʳلʙ ، مʳلة إدارة الأعʺال والʙراس (1990 – 2020)للفʛʱة 
، عʨلʺة الأسʨاق الʺالॽة وأثʛها على اقʸʱادǽات الʙول الʻامॽة، مʳلة العلʨم )2009(بʧ سعʙʽ محمد،  -

 ʙلʳʺة، الǽادʸʱد 04الاقʙ04، الع.  
، آفاق تʨʢر الʤʻام الʺʛʸفي في ʣل تǽʙʴات العʨلʺة الʺالॽة حالة الʤʻام الʺʛʸفي )2018(عʨʰ هʨدة،  -

 ʙلʳʺة، الॽʺراسات العلʙث والʨʴॼلة الʳم ،ȑʛائʜʳد 12الʙ01، الع.  
-  ،Ȏॽɿʴال ʙʰص عʛخʨة )2013(بॽاب الأزمات الʺالॼة وأسॽلʺة الʺالʨاب العॼأس ʧʽة بȃل الʺقارʽلʴدراسة –، ت

  .01، العʙد 7دراسات اقʸʱادǽة، الʺʳلʙ –، مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽة -الأزمة الʺالॽة الʺॽȞॽʶȞة: حالة
-  ،ʧʶʴل لʽضʨة، فʺǽʙسة عʨʻقى العلʺي )2019(خʱة، الʺلॽلʺة الʺالʨل العʣ ة فيʯاشʻة الॽالأزمات الʺال ،

  .الʤʻام الʺالي وȂشȞالॽة تʺȄʨل الاقʸʱادǽات الʻامॽة، جامعة محمد بʨضॽاف، الʺʽʶلة: الʻʡʨي حʨل
دراسة مقـارنة بʧʽ أزمات  ، العʨلʺة الʺالॽة ودورها في حʙوث الأزمات الʺॽɾʛʸة)2013(عȞاش مॽʶفة،  -

 ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱم الʨة والعلǽادʸʱم الاقʨة العلॽؗل ،ʛʽʱʶرسالة ماج ،ȑالعقـار ʧهʛة وأزمة الʯاشʻول الʙال
 ʛائʜʳ03 - جامعة ال -. 
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مʚʻان الʗʸفʦعات
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ʖالʰر الʦʲʸعات: الʦفʗʸان الʚʻم  
  

 ʛيʙʸʱالǼ نʨمʨقǽ ادʛات أو أف ʛؗا شʨاء ؗانʨها سʽن فʨʺॽʁʺة، فالॽارجʵلؔل دولة معاملاتها ال
 ʧʴʷل الʲلفة مʱʵمات مʙخ ʖن للأجانʨمʙقǽ ʦأنه ʥأضف إلى ذل ،Ȑʛول الأخʙال ʧاد مʛʽʱوالاس

ʧʽأمʱقل والʻه... والʚه ʧج عʱʻȄو ،ʖالأجان ʧمات مʺاثلة مʙخ ʗقʨفي ذات ال ʦله Ȑدʕالخ، ؗʺا ت 
  . آجلاأم عاجلا الʺعاملات اسʴʱقاقات مالॽة مॼʱادلة يʱعʧʽ تʱȄʨʶها 

ولʚلʥ فʺʧ  ،هʚه الʴقʨق والالʜʱامات تقʨم في الʨاقع Ǽالʻقʨد وʱȄعʧʽ أداؤها في تارȄخ معʧʽو 
الʺهʦ لؔل دولة دائʻة ؗانʗ أو مʙيʻة، أن تعʛف على وجه الʙʴʱيʙ حقʨقها والʜʱاماتها، ومʧ هʻا 
فإن علʽها أن تعʙ بॽانا ؗاॽɾا أو سʳلا واॽɾا تʳʶل ॽɾه ما لها على الʵارج مʧ حقʨق وما علʽها 

الʺʜʽان صʨرة  حǽ ʘʽعʢي هʚا، نʨʴه مʧ الʜʱامات، هʚا الʳʶل هʨ ما ʶǽʺى ʜʽʺǼان الʺʙفʨعات
واضʴة للʶلʢات الʺʕʶولة في الʙولة لʝॽ فقȌ عʧ نقاȋ القʨة والʹعف للʺʨقف الʵارجي 
 Ȑʨʱʶي ومʻʡʨخل الʙة على الॽارجʵالʺعاملات ال ʛʽتأث ʧا عʹǽأ ʧؔي، ولʻʡʨاد الʸʱللاق

  .الʷʱغʽل في الʙاخل
1. ʃȂʙعات تعʦفʗʸان الʚʻم : 

ʙʸقǽ  ،ولة ماʙعات لʨفʙʺان الʜʽʺǼ ʧʽة بǽادʸʱب للʺعاملات الاقʨʰوم ʦʤʱʻل مʳعلى انه س
 :Ǽأنه أǽʹاالʺʧʽʺॽʁ في بلʙ معʧʽ وȃاقي بلʙان العالʦ خلال فʛʱة زمॽʻة معʻʽة غالॼا ما ، ؗʺا ǽعʛف 

 "ʦॽʁʺال ʛʽوغ ʧʽʺॽʁʺال ʧʽة بʻع الʺعاملات خلال سॽʺʳة لʺʤʻلات مॽʳʶل تʺʴǽ ابʶدادن( ".ح 
  )11ص ، 2016، وزاوȂة

ʻف صʛولي كʺا عʙال ʙقʻوق الʙ FMIعاتʨفʙʺان الʜʽل : مȞʷǼ ʟʵائي يلʸان إحॽب ʨه
 ʧم ȑʛʳǽ ما ،ʦʤʱʻي ومʳهʻدة  معاملاتمʙʴة مॽʻة زمʛʱارجي لفʵال ʦوالعال ʧʽاد معʸʱاق ʧʽب" ،

 ȘȄʛʡ ʧع ʅȄʛعʱعات، ؗʺا ورد في الʨفʙʺان الʜʽʺا لॽɿॽʣفا وȄʛولي تعʙال ʙقʻوق الʙʻم صʙقǽ كʺا
إلى الʣʨائف والʺهام الʱي يॼʻغي على الʺʜʽان تॽʰانها، إذ ǽعʛف Ǽأنه ॼɺارة عʧ سʳل ǽعʙʺʱ  الإشارة

ص ، 2017 ،وحʗʻʸاتʻʷʙ ʦخ( :على القʙʽ الʺʜدوج وȄغʢي إحʸائॽات فʛʱة معʻʽة Ǽالॼʶʻة إلى
  )206-205ص 

  ؛دولة ʖʰʶǼ الʱعامل مع ॽʁǼة دول العالʦ اقʸʱادǽاتالʱغʛʽات في مʨȞنات أصʨل   -
  ؛الأفʛادصʨل اقʸʱادǽات دولة ʖʰʶǼ هʛʳة لأالʱغʛʽ في الॽʁʺة الʷاملة  -
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في الॽʁʺة الʷاملة، أو في مʨȞنات ما تʱʴفǼ Ȏه الʙولة مʧ ذهʖ نقȑʙ  الأخȐʛ كل الʱغʛʽات  -
ʚلʥ حقʨقها والʜʱاماتها تʳاه ॽʁǼة بلʙان  وحقʨق الʖʴʶ الʵاصة في صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، وؗ

ʦالعال.  
والʺالॽة  ،الاقʸʱادǽةالʺॼادلات كʺا ǽعʙ مʜʽان الʺʙفʨعات ʷؗف مالي ǽعʛض ॽɾه جʺॽع 

  .للʺʧʽʺॽʁ وغʛʽ الʺʧʽʺॽʁ في بلʙ ما خلال فʛʱة زمॽʻة معʻʽة
   مʚʻان الʗʸفʦعاتأهॻʸة  .2

بلʙ  اقʸʱادǽعʝȞ مʜʽان الʺʙفʨعات العلاقات الاقʸʱادǽة الʙولॽة، فهʨ يʧʽʰ صافي تعامل 
معʧʽ مع اقʸʱادǽات العالʦ الʵارجي، Ǽʺعʻى آخʛ أنه ʲʺǽل الʨʸرة الʺʴاسॽʰة لهʚه العلاقات، 
 Ȑʨʱʶبل على م Ȍار فقʛصانعي الق Ȑʨʱʶعلى م ʝॽام، لʺʱالاه ʧم ʛʽʲؔالǼ ىʤʴǽ ʨفه ʥلʚول

 بʨʻك، مʕسʶات،(الʺʱعاملʧʽ الاقʸʱاديʧʽ مع الʙولة ؗافة رجال الأعʺال الأجانʖ والʺʧȄʛʺʲʱʶ و 
الاقʸʱادǽة   الʺʙفʨعات ǽعʝȞ الʨضॽɻةإلى أن مʜʽان وتعʨد هʚه الأهʺॽة  ...)أشʵاص، حʨȞمات

 ʨʺر ونʨʢت Ȑʨʱʶم ʘʽح ʧولة مʙة، للʻʽة معॽʻة زمʛʱادها خلال فʸʱل في اقʽʳʶʱالي فالʱالȃو
  )179، ص 2017، عʦʮد( :مʜʽان الʺʙفʨعات ǽعʙ مʶألة ذات أهʺॽة وذلʥ للأسॼاب الʱالॽة

الʺʙفʨعات ǽعʝȞ قʨة الاقʸʱاد الʻʡʨي مʧ خلال حʦʳ ؗل مʧ الʸادرات والʺʳʱʻات مʜʽان  -
  وغʛʽ ذلʥ؛

 -  ʖلʢض والʛوف العʛʣ خلال ʧف مʛʸال ʛعʶدة لʙʴʺة الʨالق ʛهʤǽ عاتʨفʙʺان الʜʽإن م
ʚا Ȟॽʂل الʳʱارة الʵارجॽة مʧ خلال حʦʳ الʺعʙلات ونʨع سلع الॼʱادل؛   على العʺلات الأجॽʰʻة وؗ

 -  ʛʰʱعǽة؛ॽة والʺالǽʙقʻارات الʛعلى أساسه الق ʚʵʱمات وتʨجع الʺعلʛم  
 - ȑʚال ʜ ʛؗʺال ʧʽʰلأنه ي ȑادʸʱل الاقʽلʴʱعات أداة هامة للʨفʙʺان الʜʽم ʛʰʱعǽ لهʱʴدولة ما في  ت

  الاقʸʱاد العالʺي؛
عʝȞ قʨة الاقʸʱاد الʻʡʨي وقابلʱʽه للʺʻافʶة ودرجة اسʳʱابʱه ʨ ǽهفȞॽʂل هʚه الʺعاملات  أما  -

للʱغʛʽات الʴاصلة في الاقʸʱاد الʙولي، لأنه ǽعʝȞ حʦʳ وȞॽʂل ؗل مʧ الإنʱاج والعʨامل الʺʕثʛة 
 ʅॽؔالʱالأسعار وال Ȑʨʱʶوم ʅॽʣʨʱارات، درجة الʺʲʱالاس ʦʳح ʧه مॽɾ....الخ.  
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  مʦȜنات مʚʻان الʗʸفʦعات .3
 ʧا مʜʽʺʱعا مʨها نʻؗل م ʦʹǽ قلةʱʶام مʶعات إلى أقʨفʙʺان الʜʽم ʦॽʶتق ʦʱالʺعاملات ي

 .الاقʸʱادǽة ذات الॽʰʢعة الʺʷʱابهة أو ذات الأهʙاف الʺʱقارȃة
1.3. ȏارʱاب الʴʲل على ؗافة الʺعاملات :  الʺʱʷǽ خل لأنهʙان الʜʽا مʹǽه أॽعل Șلʢǽ

الاقʸʱادǽة الʱي مʧ شأنها أن تʕثʛ في الʙخل الʻʡʨي ǼالȄʜادة أو الʻقʸان، هʚا وتعʛʰʱ صادرات 
ʛʰأك ʧمات مʙʵلع والʶمات  الʙʵلع والʶواردات ال ʛʰʱعات، ؗʺا وتعʨفʙʺان الʜʽة في مʻائʙد الʨʻʰال

ʧʽʺʶوره إلى قʙان بʜʽʺا الʚه ʦʶقȄة، وʻيʙʺد الʨʻʰال ʦأه ʧب( :مʦهʻ123ص ص ، 2022 ،م-
124(  

1.1.3. ȏارʱʯان الʚʻʸة: الॽارجʵولة الʙات الॽعʺل ʦʤمع ʖعʨʱʶǽ  انʜʽʺوره إلى الʙب ʦʶقʻي ȑʚوال
  .الʳʱارȑ الʶلعي والʺʜʽان الʳʱارȑ الʙʵميأو الʶʴاب 

والʨاردات مʶ  ʧاب ؗافة الʨʻʰد الʺʱعلقة Ǽالʸادراتʲʺǽل هʚا الʴ: الʱʯارȏ الʴلعي  الʴʲاب -
، وʦʱȄ القॽɾ ʙʽه ʳǼعل )مʨʤʻرة(الʶلع الʺادǽة الʱي تعʛʰ حʙود الʙولة تʗʴ إشʛاف ومʛاॼʀة الʳʺارك 

الʸادرات في الʳانʖ الʙائʧ لأنها تʙȄʜ مʧ الʺقʨʰضات والʨاردات في الʳانʖ الʺʙيǼ ʧاعॼʱارها 
والǼ FOB  ȑʚاسʙʵʱام نʤام تʙȄʜ مʧ الʺʙفʨعات الʙولॽة، ؗʺا وʦʱȄ تقʦॽʽ جانʰي هʚا الʶʴاب عادة

ǽعʻي ॽʀʺة الʶلع عʙʻ مʻʽاء الʧʴʷ قʰل أن ǽʹاف لها نفقات الʻقل والʱأمʧʽ والʧʴʷ وهي الʸفة 
الغالॼة لȐʙ معʦʤ الʙول خʨʸصا لȐʙ تقʦॽʽ الʸادرات، مع وجʨد اسʻʲʱاء ʨʸʵǼص الʱعامل مع 

نفقات الʧʴʷ والʻقل والȑʚ يʙرج  CIF قʙʽ الʨاردات حʘʽ تعʺǼ ʙعʠ الʙول إلى اعʱʺاد نʤام
  .والʱأمʧʽ ضʺʦॽʀ ʧ الʶلع الʺʨʱʶردة

ʦʹǽ ؗافة الʨʻʰد الʺʱعلقة Ǽالʙʵمات الʺॼʱادلة بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ وغʛʽ   :الʱʯارȏ الʗʳميالʴʲاب -
والʙʵمات  )كʻفقات الॼعʲات الʙبلʨماسॽة(الʺʧʽʺॽʁ ؗالʻقل، الʱأمʧʽ، الॽʶاحة، الʙʵمات الʨȞʴمॽة 

الاسʲʱʺارات الʲʺǽ ȑʚل خʙمات رأس الʺال الأجʰʻي إلى الʙولة أو رأس الʺʨʻʱعة، إضافة إلى دخل 
سʨاء أرȃاح وفʨائʙ اسʲʱʺارات مॼاشʛة أو أرȃاح أسهʦ وفʨائʙ قʛوض أو (الʺال الʺʴلي للʵارج 

  .)سʙʻات
ات الʻقل (تʳʶل الʸادرات مʧ الʙʵمات في الʳانʖ الʙائʧ و  ʛؗʷل ʖعات الأجانʨفʙم

الʙʵمات في حʧʽ أن تʽʳʶل الʨاردات مʧ  ،)الॽʶاحة في الʙاخل الأجانʖ علىإنفاق الॽʻʡʨة، 
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 ʧيʙʺال ʖانʳن في الʨȞǽ) اضʛلأغ ʧʽʻʡاʨʺعات الʨفʙقل أو مʻات ال ʛؗʷل ʧʽʻʡاʨʺعات الʨفʙم
 ʦॽعلʱف الʙوض أو مʛعلى الق ʙائʨعات الفʨةॽʰʻالأج.(  

كل عʺلॽة يʛʱتʖ  للقاعʙة الʱي فʨʴاها أن ʵǽʹعفإن القʙʽ في مʜʽان الʺʙفʨعات  ،ʸǼفة عامة
الॽʻʡʨة وعʛض عʺلة بلʙ آخʛ تقʙʽ في جانʖ الʙائʧ أو جانʖ الأصʨل وؗل علʽها ʡلʖ العʺلة 

ʽعل ʖتʛʱة يॽض العʺلة عʺلʛها ع ʖم أو جانʨʸʵال ʖفي جان ʙʽة تقॽʰʻالعʺلة الأج ʖلʡة وॽʻʡʨال
ʧيʙʺال.  
ها تʳʶل في جانʖ فإن ؗل معاملة تʶʺح بȄʜادة دائॽʻة الʙولة أو نقʟ مʙيʨنȃ، ʱʽالʱاليو 

ل عʺلॽة تʶʺح بȄʜادة مʙيʨنॽة الʙولة ونقʟ دائʱʽʻها تʳʶل في جانʖ الʨʸʵم   .الأصʨل وؗ
يʱعلȘ هʚا الʶʴاب ॼʺǼادلات تʺʗ بʧʽ  :)مʥ جانʔ واحʗ( حʴـاب الȂʦʲʯـلات الأحاديـة.2.1.3

 ʖتʛʱلا ي ʙواح ʖجان ʧم ȑة، أॽادلॼت ʛʽات غॽون مقابل فهي عʺلʙارج بʵولة والʙها على الʻع
 Ȑʛلات أخȄʨʴة تǽات وأʙاعʶʺا والǽاʙح، الهʻʺات، الॼل الهʺʷاد، وتʙʶالǼ امʜʱال ȑة أʙʽفʱʶʺولة الʙال

  )245، صʗʴǺ2016ات، (.لا تʛد سʨاء ؗانʗ رسʺॽة أو خاصة
ǽعʛʰʱ الʶʴاب الʛئʶॽي الʲاني لʺʜʽان الʺʙفʨعات  : )العʸلॻات الʙأسʸالॻة(حʴاب رأس الʸال .2.3

ا ʛؗه حॽɾ لʳʶȄاصلة وʴات الʛʽغʱال ʝȞي تعʱوال ʦة دول العالॽʁȃولة وʙال ʧʽال بʨت رؤوس الأم
ʧʽʺॽʁʺال ʛʽاه غʳت ʧʽʺॽʁʺل الʨي و ، في أصʱات الॽع العʺلॽʺاب جʶʴا الʚخل في هʙالي تʱالȃ

 ʛʽل تغʲʺعلى  ات ʛʸʱارج لا تقʵولة مع الʙولة لأن معاملات الʙة للॽنʨيʙʺة والॽʻائʙال ʜاكʛفي م
ات رؤوس الأمʨال الʱي تʱʻقل مʧ بلʙ إلى آخʛ والʱي  ʛؗاك حʻبل ه Ȍمات فقʙʵلع والʶارة الʳت

ʧʽعʨإلى ن ʦʶقʻت :ʡ الʨات رؤوس الأم ʛؗʴال تʨات رؤوس الأم ʛؗʴلة الآجل وتȄʨة الآجلʛʽʸق.  
 1.2.3. ʙʲلة الأجلتȂʦʟ الʦتها  :ؕات رؤوس الأمʙم Ȑʙعʱي تʱات رأس الʺال ال ʛؗʴل في تʲʺʱوت

كالأسهʦ (الʻʶة مʲل القʛوض الȄʨʢلة الأجل والاسʲʱʺارات الʺॼاشʛة واسʲʱʺارات الʺʴفʤة الʺالॽة 
وʦʱȄ تʙوʧȄ في جانʖ الʙائʧ العʺلॽات الʱي يʛʱتʖ علʽها دخʨل الʻقʙ الأجʰʻي للʙولة ). والʙʻʶات

  :ʲʺʱلة فيوالʺ
  ؛القʛوض الأجॽʰʻة الȄʨʢلة الأجل الʺʺʨʻحة للʙولة -
- ʖف الأجانʛʡ ʧلة الأجل مȄʨʢة الॽʻʡʨوض الʛاد القʙس ȋاʶ؛أق  
- ʧʡʨداخل ال ʖة للأجانॽة الʺالʤفʴʺارات الʺʲʱ؛اس  
  .الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في الʙاخل -
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أȑ (الʻقʙ الأجʰʻي مʧ الʙولة وʙȄون في جانʖ الʺʙيʧ العʺلॽات الʱي يʛʱتʖ علʽها خʛوج 
  :والʺʲʺʱلة في) مʙفʨعات للʵارج

  ؛القʛوض الॽʻʡʨة الȄʨʢلة الأجل الʺʺʨʻحة للʵارج -
  ؛الأجॽʰʻة الȄʨʢلة الأجل مʛʡ ʧف الʙولة أقʶاȋ سʙاد القʛوض -
  ؛اسʲʱʺارات الʺʴفʤة الʺالॽة الॽʻʡʨة في الʵارج -
  .الاسʲʱʺار الʻʡʨي الʺॼاشʛ في الʵارج -

ات رؤوس الأمʦال قʙʻʶة الآجل .2.2.3 ʙؕʲت: ʧقلة مʻʱʺات رأس الʺال ال ʛؗʴل في تʲʺʱداخل  وت
والʱي تقل مʙتها عʧ ) أȑ مʧ الʵارج إلى داخل الʧʡʨ(الʵارج وفي الاتʳاه الʺعاكʝ الʧʡʨ إلى 

القʛʽʸة  ق الʺالॽة القʛʽʸة الأجل والقʛوضالʻʶة مʲل الʨدائع الʺॽɾʛʸة والعʺلات الأجॽʰʻة والأورا
  )65، ص 2016 ومفʯاح، حاجي( .الأجل
ʳʶǽل صافي الʱغʛʽات في الاحॽʱاʡات الʙولॽة الʛسʺॽة في أȑ سʻة مʧ  :حʴاب الȂʦʴʯة. 3.3

الʨʻʶات، وذلǼ ʥغʛض إجʛاء الȄʨʶʱة الʶʴابॽة لʸافي العʜʳ أو الفائʠ، في مʜʽان الʺʙفʨعات، 
 .ما ʴǽقȘ الʨʱازن الʺʴاسʰي وȄقǼ ʙʸالعʜʳ هʨ العʜʳ الاقʸʱادȑ، لان مʜʽان الʺʙفʨعات عادة

  )65، ص 2016، ومفʯاح حاجي(
ʱʶǽعʺل بʙʻ للʶهʨ و الʢʵأ مʧ أجل مʨازنة : )أو حʴاب الʯعǻʗلات(حʴاب الʴهʦ والʠʳأ . 4.3

ؗʺا ʱʶǽعʺل هʚا ، )ʶʱاوȑ بʧʽ جانʰي الʺʙيʧ والʙائʧال(مʜʽان الʺʙفʨعات مʧ الʻاحॽة الʺʴاسॽʰة 
 ʦॽʽأ في تقʢʵال ʙʻع ʥلʚؗ ʛʽالأخ ʙق ʧيʙʺوال ʧائʙال ʖانʳلات في الॽʳʶʱمات لأن الʙʵلع والʶال

وȄعʨد سʖʰ عʙم تʺاثل . لا تʨؔن مʱʺاثلة والفʛق بʻʽهʺا ʲʺǽل الॽʁʺة الʱي تʳʶل في هʚا الʶʴاب
مʨʺʳع الʺॼالغ الʙائʻة ومʨʺʳع الʺॼالغ الʺʙنॽة في مʜʽان الʺʙفʨعات إلى تعʙد مʸادر الʺعلʨمات 

  .هالʺعʙʺʱة في إعʙاد
   والʦʯازن في مʚʻان الʗʸفʦعات الاخʯلال .4

 ʙʻة، وعॽامʻول الʙصا في الʨʸعات خʨفʙʺان الʜʽʺملازمة ل ʛʲالة الأكʴال ʛʰʱلتعʨاك  القʻه
لة الʱي تʛʱتʖ عʧ الʙول الأخȐʛ معʻاه حالة اللاتʨازن بʧʽ حقʨق الʙو  هافي مʜʽان مʙفʨعات اخʱلال

الʨʱازن حالʱي الفائʠ والعʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات،  Ǽاخʱلالا لʱلʥ الʙولة، وȄقʙʸ تهمʢلȃʨاو 
والʺقʨʸد بʚلʥ هʨ رصʙʽ مʨجʖ أو سالʖ لعʙد معʧʽ مʧ بʨʻد مʜʽان الʺʙفʨعات، ʖʳॽɾ دراسة 
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 ʧقة مʙه بʛاصʻأكل ع ʧم ʅॽɿʵʱره والʨص ʗه مهʺا ؗانʱʳاولة معالʴلل ومʵان الȞفة مʛجل مع
  )97ص  ،ॻɸ، 2017اش وȁعلʦل( :حʙة الأثʛ الȑʚ قʵǽ ʙلفه

معʻاه الʴقʨق الʱي تʺلؔها الʙولة تʨؔن غʛʽ ؗاॽɾة للʨفاء : حالة العʚʱ في مʚʻان الʗʸفʦعات.1.4
Ǽالʜʱاماتها، فقʙ تʵʻفʠ الʸادرات مʧ الʶلع والʙʵمات عʧ وارداتها مʻهʺا وȃالʱالي ʨȞǽن هʻاك 

الفʛق بȄʨʴʱلات عʜʳا في الʺʜʽان الʳʱارॽʁǼ ȑʺة الفʛق بʧʽ الʸادرات الʨاردات وʦʱȄ تغॽʢة هʚا 
 ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʜʳة العʺॽʀ ʝفʻارج بʵال ʧة مǽʙنق . ʙيʙʶولة تʙرة الʙم مقʙل على عʙكʺا ي

 ʧها مʻع ʖتʛʱارجي وما يʵال ʦاه العالʳولة تʙة الॽنʨيʙادة مȄإلى ز ȑدʕة صادراتها مʺا يʺॽʀ
ʛʡاʵات ومॽʰسل.  

ʨن رصʙʽه مʨجʖ أȑ أن وفي هʚه الʴالة Ȟǽ :تحالة الفائʞ في مʚʻان الʗʸفʦعا.2.4
 ʙȄʜي ʧائʙال ʖانʳالة الʴه الʚعات، وفي هʨفʙʺال ʧم ʛʰارجي أكʵال ʦالعال ʧلات مʸʴʱʺعلىال 

الاقʸʱادǽة فعالॽة الॽʶاسات  الʳانʖ الʺʙيʧ، غʛʽ أن حالة الفائʠ في الʺʜʽان دلʽل على عʙم
تʵلي الʙولة  ʤǽهʛفي هʚه الʴالة  ،الʺॼʱعة مʛʡ ʧف الʶلʢات العامة في تʴقȘʽ الʨʱازن الʵارجي

عʧ اسʙʵʱام جʜء مʧ مʨاردها الॽʁॽʁʴة الʺʙʵʱʶمة في الإنʱاج Ǽالإضافة إلى وجʨد أمʨال معʢلة 
وفي الʺقابل تʛʱاكʦ الأرصʙة الʻقǽʙة ما ʖʰʶǽ بʙوره تʹʦʵ وارتفاع الأسعار الʺʴلॽة  اسʲʱʺارǼلا 

ة الفائʠ تعʙ أقل خʨʢرة مʧ حالة العʜʳ في نʳॽʱة لʜʱايʙ الʢلʖ على صادرات الʙولة، إلا أن حال
كʺا ʧȞʺǽ للʙولة الʵʱلʟ مʧ حالة الفائʠ مʧ خلال مʻح القʛوض للʙول الأخȐʛ مقابل . الʺʜʽان

 .سعʛ فائʙة ؗعائʙ على الاسʲʱʺار
لا تʨجʙ مȞʷلة وتʨؔن الॽʶاسات الʺʻفʚة قʙ نفʚت  :حالة الʦʯازن في مʚʻان الʗʸفʦعات.3.4

داء الاقʸʱادȑ ؗان يǼ ʦʶʱالؔفاءة، وȃالʱالي تʴقȘʽ هʙف الʨʱازن مع العالǼ ʦفعالॽة ونʳاح، والأ
الʵارجي، أو هʙف الʨʱازن الʵارجي الȑʚ مʧ الʹʛورȑ أن ʨȞǽن في هʚه الʴالة مʨʱافًقا مع 
الʨʱازن الʙاخلي للاقʸʱاد القʨمي وتʙʳر الإشارة إلى أن حالة الʨʱازن في مʜʽان الʺʙفʨعات تʻعʙم 

  )65-64ص ص ،  2006العقʨʺ. ) ،ʔȂʙازنة وتʨؔن مʶاوȄة للʸفʛفʽها بʨʻد ال
 أسॺاب وأنʦاع الاخʯلال في مʚʻان الʗʸفʦعات.5

 أسॺاب الاخʯلال في مʚʻان الʗʸفʦعات .1.5
في الʶʴاب  الاخʱلالفي أقʶام معʻʽة مʧ مʜʽان الʺʙفʨعات وغالॼا ما ʨȞǽن  الاخʱلالʙʴǽث 

الʳارȑ حʘʽ يʻعʝȞ ذلʸǼ ʥفة سلॽʰة على الاقʸʱاد الʻʡʨي Ǽانʵفاض ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة في 
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 ʖالأجان ʖلʡ قʨات تفȄʨʱʶʺǼ ةॽلʴʺللعʺلة ال ʙايʜʱʺض الʛالع ʖʰʶǼ يʰʻف الأجʛʸق الʨس
  .والʳʱارȄةتلʳأ الʨȞʴمات إلى اسʙʵʱام أدوات الॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة  الاخʱلالولʺعالʳة . علʽها

هʻاك عʙة أسॼاب تقف وراء إصاǼة مʜʽان الʺʙفʨعات Ǽالاخʱلال وॽɾʺا يلي أهʦ هʚه و 
  :الأسॼاب

-  ʤॻʻقʯئالʟاʳة  الॻلʲʸلة الʸف العʙص ʙعʴل: ʦॽʽقʱئإن الʡاʵة  الॽلʴʺف العʺلة الʛص ʛعʶل
فعʙʻما ʨȞǽن سعǼ،  ʛأكʛʰ أو أقل مʱʺॽʀ ʧها الॽʁॽʁʴة يʕثʛ على تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات سʨاء

 ʛʤوجهة ن ʧة مॽلʴʺلع الʶتفع أسعار الʛة، تॽʁॽʁʴها الʱʺॽʀ ʧم ʛʰة أكॽلʴʺف العʺلة الʛص
 ʧع ʛʳʻȄو ʖها و الأجانʽارجي علʵال ʖلʢاجع الʛت ʥان ذلʜʽلال في مʱوث اخʙالي حʱالȃ

ع فإن ذلʴǽ ʥفʜ ارتفا ،وعʙʻما ʨȞǽن سعʛ صʛف العʺلة أقل مʱʺॽʀ ʧها الॽʁॽʁʴة .الʺʙفʨعات
  .الʸادرات مʺا يʕدȑ أǽʹا إلى حʙوث اخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعات

Ȟॽʂلॽة مʛتʢॼة  في مʜʽان الʺʙفʨعات لأسॼاب الاخʱلالكʛʽʲا ما ʙʴǽث  :أسॺاب Ȝॻʀلॻة - 
وȄعʛʰʱ هʚا الʨʻع . خاصةالʻʡʨي ʸǼفة عامة وȃهȞॽل الʳʱارة الʵارجॽة ʸǼفة  الاقʸʱادʕʺǼشʛات 

Ǽعʜʳ مʨازʧȄ  أكʛʲ الأسॼاب الʺʱعلقة  ،مʜʽان الʺʙفʨعات اخʱلالمʧ الأسॼاب الʺʕدǽة إلى 
الʙول الʻامॽة تعاني مʧ ضعف قʙراتها  اقʸʱادǽاتفإن أغلǼ،  ʖالفعل. مʙفʨعات الʙول الʻامॽة

للأسالʖʽ الفॽʻة الʺʨʢʱرة وهʚا ما يʕدȑ إلى ضʵامة وتʨʻع وارداتها بʻʽʺا  وافʱقارهاالإنʱاجॽة 
علʺا أن ) زراॽɺة أو معʙنॽة أو ʡاقȄʨة( أو سلعʧʽʱ أساسʧʽʱʽصادراتها Ǽاتʗ مʨʸʴرة في سلعة 

 ʖقلʱة الʛʲȞǼ ʦʶʱة تॽولʙاق الʨلع في الأسʶال ʧف مʻʸا الʚاعهاأسعار هॼتȂى  وʴʻم ʖفي الغال
  . مع مʛور الʨʻʶات تʻازلي

الʺعʛوف عʧ الʤʻام الاقʸʱادȑ الʛأسʺالي أنه ʛʺǽ بʱقلॼات  :أسॺاب دورȂة -
ي فʛʱات الانؔʺاش والʛواج حʨʶǽ ʘʽد خلال فʛʱات الانؔʺاش انʵفاض بʨʱال دورȄة اقʸʱادǽة

 ʥذل ȑدʕي ʙاردات وقʨاجع الʛعلى ت ʝȞعʻالة، مʺا يʢॼي الʷاج وتفʱالإن ʟا إلى تقلǽدʕم ʖلʢال
 ʧة أقل مॼʶʻفاضها بʵادرات أو انʸار الʛقʱفي حالة اس ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʠوث فائʙإلى ح

تʛتفع الʨاردات مʺا قʙ  العʝȞ تʺاما في فʛʱات الʛواج حʘʽا ʙʴǽث بʻʽʺ. معʙل انʵفاض الʨاردات
  .يʕدȑ إلى عʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات

ا أو الʕʰʻʱ بها مʲل الʻقʟ هأȑ حʙوث أȑ عʨامل عʛضॽة، لا ʧȞʺǽ تʨقع :الʙʢوف الʠارئة -
والʻاتج عʨؗ ʧارث ॽɻॽʰʡة، أو الʱغʛʽات الʺفاجʯة في أذواق  الʺʨجه للʙʸʱيʨʸʴʛل ʺالʺفاجئ لل
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الʺʱʶهلʧʽؔ مʴلॽا وخارجॽا، والاخʛʱاعات العالʺॽة الʱي قʙ تʕثʛ على تॼادل الʶلع بʧʽ الʙول مʲل 
اكʷʱاف مʨاد أولॽة صʻاॽɺة في الʵارج، تغʻى ؗʺॽا أو جʜئॽا عʡ ʧلʖ الʺʨاد الأولॽة الॽɻॽʰʢة، أو 

لॼʱادل الʙولي نʳॽʱة لارتفاع أسعار الʨاردات أو انʵفاض أسعار تʙهʨر مفاجئ في نʖʶ ا
  )140، ص 2016حاجي، ( .الʸادرات أو تلʱʽʰهʺا معا

-  Ȏʙاب أخॺفاض : أسʵعات انʨفʙʺان الʜʽلال في مʱها اخʻأ عʷʻي ʙي قʱال Ȑʛاب الأخॼالأس ʧم
على بʛامج للॽʺʻʱة  الʙولالإنʱاجॽة في الʙول الʻامॽة نʳॽʱة قلة أدوات الإنʱاج لʚلʥ تقʙم هʚه 

ها الʳʱهʜʽات الفॽʻة ومʱʶلʜمات الإنʱاج وغʜ ʛʽداد فʽها اسʛʽʱاد الآلات و Ȅو الاجʱʺاॽɺة الاقʸʱادǽة و 
 ʧلة و المȄʨʡ ةʛʱلع لفʶف هʙتهʚ اوزʳʱا ما يॼغال ȑʚار الʺʲʱالاس Ȑʨʱʶان إلى رفع مʙلʰها ه الʱاقʡ

Ȑʨ الادخار اتʳاه نʨʴ مʲʱʱʶʺار و ا الʱفاوت بʧʽ مȐʨʱʶ الاسʛʱȄʚتʖ عʧ همʧ الادخار، و 
نʛʤا لȄʜادة واردات هʚه مʜمʧ إذ أنه يʜداد سʻة Ǽعʙ سʻة ونʳॽʱة لهʚا الʦʵʹʱ و هʨ اتʳاه الʦʵʹʱ، و 

تʺʨل هʚه الʨاردات Ǽقʛوض Ȅʨʡلة ا أو مʜمʻا في مʜʽان مʙفʨعاتها و الʙول فإنها تعاني عʜʳا دائʺ
  )141-140، ص ص 2016حاجي، ( .الأجل
 :أنʦاع الإخʯلالات في مʚʻان الʗʸفʦعات .2.5

 ʜʳأو حالة ع ʠعات في حالة فائʨفʙʺان الʜʽاء ؗان مʨلال، سʱالاخ ʧال مȞة أشʙع ʙجʨت
ʧʽʺʶإلى ق ʦʶقʻوهʺا وت ʧʽʽʶॽرئ :   ʦائʙلال الʱوالاخ ʗقʕʺلال الʱلي(الاخȞॽأو اله.(  

.1.2.5ʕقʓʸلال الʯأو  :الاخ ʙلʰة للǽادʸʱة الاقॽʻʰالǼ اʢॼتʛن مʨȞǽ ا لأنه لاǽاره عادॼʱاع ʧȞʺǽ
سʛعان ما يʜول بʜوال أسॼاǼه، فقʙ تǼ ʖʰʶعʠ الʱغʛʽات الȐʛʰؔ في  لأنهǼالهȞॽل الاقʸʱادॽɾ ȑه 

أسعار الفائʙة العالʺॽة أو في أسعار Ǽعʠ العʺلات الʙولॽة الʛئॽʶॽة، أو في الʛʤوف الॽʶاسॽة في 
ʨال قʛʽʸة الأجل ضʵʺة إلى خارج الʰلʙ دون أن ǽقابلها تʙفقات مʺاثلة إلॽه مʺا تʙفȘ رؤوس أم

 ʜʳر للعʨة صʙاك عʻما هʨʺان، وعʙلʰعات لهاته الʨفʙʺال ʧȄازʨفي م ʜʳوث العʙإلى ح ȑدʕي
  )207ص  ،2017، وحʗʻʸاتʻʷʙ ʦخ(:الʺʕقʗ في مʜʽان الʺʙفʨعات نʛؗʚ مʻها

قʸʱادȑ الʵارجي لاالاخʱلال الʴاصل في الʨʱازن ا هʨ ذلʥ: )العʦʵائي( العارضالاخʯلال .أ
للʙولة نʳॽʱة لʛʤوف ʡارئة ؗالʨؔارث الॽɻॽʰʢة، والʺʷاكل الʺʸاحॼة للʛʴوب، وʸʱȄف هʚا الʨʻع 

 ʧلالمʱته الاخʙم ʛʸقǼ.  
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خʱلال الʨʱازن الاقʸʱادȑ لفʛʱة زمॽʻة أقل مʧ الاوʖʽʸȄ هʚا الʨʻع مʧ  :الاخʯلال الʦʸسʸي. ب 
سʻة، وʙʴȄث هʚا الʨʻع مʧ اخʱلالات في الʰلʙان الʱي تعʙʺʱ صادراتها على مʳʱʻات مʨسʺॽة، 

  .في فʸل الʱʷاء مʲلاكارتفاع صادرات الغاز الॽʰʢعي 
مॼاشʛا ʖʽʸǽ هʚا الʨʻع مʧ اخʱلال الʙول الʛأسʺالॽة، إذ يʛتȌॼ ارتॼاʡا  :الاخʯلال الʗورȏ . ج

 ʠوالفائ ʜʳوث العʙʴي، فʻʡʨاد الʸʱاد في اقʶؔواج أو الʛة الʛʱاء فʨة، سǽادʸʱورات اقʙالǼ
ǽعʝȞ اخʱلالا دورȄا، وقʙ يʱʻقل هʚا العʜʳ مʧ دولة لأخʖʰʶǼ Ȑʛ الॼʱادل الʳʱارȑ، ؗʺا حʙث 

  .1929خلال الأزمة الاقʸʱادǽة العالʺॽة 
.2.2.5ʤائʗلال الʯلي( الاخȜॻلال ):الهʱلازم اخǽ  نʨȞǽ هʡاॼلة وارتȄʨʡ ةʛʱعات لفʨفʙʺان الʜʽم

الʳʱارة الʵارجॽة إضافة إلى قʙرتها الإنʱاجॽة  Ȟॽʂلالʻʡʨي وخاصة  للاقʸʱادȞॽلॽة هǼالʺʕشʛات ال
 Ȟॽʂل صادراتها يʦʶʱالʻامॽة الʱي  الʙولى حالة لتʺاما ع يʚȘʰʢʻا ما هوȃأسالʖʽ فॽʻة مʱقʙمة، و 

ʶال ʜʽ ʛؗʱالǼادرات عادة . عيلʸه الʚه ʛأثʱت ʘʽاملحʨعǼ ʢونة الʛفي م ʙʶʳʱة تॽلخارج ʖ
ا درجة ه، أبʛز العʨامل مʧى العʙيʙ لʚه الʺʛونة عهالعالʺॽة، وتعʙʺʱ  الأسʨاقا في هʽلالʵارجي ع

ة الʳʱارة العالʺॽة في  الاتʳاهʨ هالعالʺॽة، و  الأقʢارالʻʸاعي لʸادرات  الإحلال ʛؗʴل ʜʽʺʺال
ʛاضʴال ʗقʨه أنوال .الॽعارف علʱʺ ليȞॽلال الهʱعي  الاخʙʱʶǽخل لأجل العلاجʙʱم الʧ فʛʡ 

ʶات، لالʢم بل ʛʽʲؗ وفيʧ انॽعي  الأحʙʱʶǽخلʙʱارجي،  الʵالʥم وذلʧ فʛʡ ة لهاॽولʙات الʯʽ
الاخʱلال ، وȄعʙ هʛʵوج مʻلالقʛوض والȌʢʵ ل والʥʻʰ العالʺي لʱقʦǽʙالʻقʙ الʙولي،  كʙʻʸوق 
 ʛʡف ʧم الاقʸʱادǽةʛة الॽɻॼʱة هلʱفʷي ʣا مʧ الأسॼاب الʛئॽʶॽةالʺʙفʨعات  نفي مʜʽا الهȞॽلي

ʰالالʙة ل نॽامʻلالʰالʙمة نʙقʱʺة،( .الǻʗاعʴال مʸ135-134ص ص ،  2019 ج(  
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 ʜامʦاله  
-  ،ʙʽة رشȄهاب دادن، زاوʨال ʙʰعات )2016(عʨفʙʺان الʜʽلال مʱازن واخʨة تॽالȞإش ʧʽة العʺلة بʺॽʀ ʠॽɿʵت ،

،الʺʳلة الʜʳائȄʛة للʙراسات ) 2013-1990( في الʺȐʙ الȄʨʢل دراسة تʴلʽلॽة لʴالة الʜʳائʛ خلال الفʛʱة 
  .03الʺʴاسॽʰة والʺالॽة، العʙد 

، تغʛʽات أسعار الʛʸف الʙولॽة وأثʛها على مʜʽان الʺʙفʨعات )ʛ)2017 سॽɿان، صالح حʺʙʽاتʽʹ ،ʨخ -
  .02، العʙد 01لامॽʱاز لʨʴॼث الاقʸʱاد والإدارة، الʺʳلʙ الʜʳائȑʛ دراســــة تʴلʽلॽة وॽʀاسॽة، مʳلة ا

-  ،ʙʽʳʺال ʙʰد عʨʰدراسة )2017(ع ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽة مʙف على أرصʛʸال ʛات سعʛʽتغ ʛأث  ،
،مʳلة اقʸʱادǽات الʺال  2015- 1990خلال الفʛʱة  ॽʀ VARاسॽة Ǽاسʙʵʱام نʺاذج أشعة الانʙʴار الʚاتي

 ʜ ʛؗʺامعيوالأعʺال، الʳال -  ʙلʳʺلة، الʽد  01مʙ04،الع.  
دراسة ॽʀاسॽة  2020- 1990، مʙʴدات مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ للفʛʱة )2022(مʽهʨب مʶعʨد،  -

،مʳلة أʴǼاث ودراسات الॽʺʻʱة، الʺʳلǼ ARDL ʙاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة الʺॼʱاʯʡة
  .02، العʙد 09

، مʳلة الʺالॽة .ة ॽʀاسॽة لأسॼاب اخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات في الʜʳائʛ، دراس)ʙʶǼ)2016ات Ȅʛؗʺة،  -
 ʙلʳʺاق، الʨد 03والأسʙ02، الع.  

- 1990،  الॽʶاسة الʻقǽʙة ومعالʳة خلل مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ )2016(حاجي سʺॽة، مفʱاح صالح،  -
2014 ʙلʳʺة، الॽة والʺالǽادʸʱراسات الاقʙلة الʳد 01، مʙ09، الع.  

، إخॼʱار علاقة الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ سعʛ الʛʸف الʙيʻار و رصʙʽ )2017(ش، Ǽعلʨل نʨفل، زॽɺ ʛʽȃا -
،  مʳلة الʷॼائʛ الاقʸʱادǽة، الʺʳلʙ -2000/2015دراسة حالة الʜʳائʛ ما بʧʽ الفʛʱة -مʜʽان الʺʙفʨعات 

  .02، العʙد 03
-  1990الʺʙفʨعات حالة الʜʳائʛ ، دور الॽʶاسة الʻقǽʙة في معالʳة اخʱلال مʜʽان )2016(حاجي سʺॽة،  -

2014 ،ʛــʽʽʶʱم الʨة و علـȄــارʳʱة و الǽادʸʱم الاقʨة العلـॽة،  ؗلǽادʸʱم الاقʨراه في العلʨʱؗوحة دʛʡأ ،
 ʛــʹॽخ ʙʺــʴة –جــامعة مʛȞʶǼ – ʛائʜʳال ،.  

-  ،ʖȄʛعات )2006(كʺال العقʨفʙʺان الʜʽف على مʛʸال ʛسع ʛʽتغ ʛأث ،–ʛائʜʳرسالة م-حالة ال ، ʛʽʱʶاج
في العلʨم الاقʸʱادǽة، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة سعʙ دحلʖ، الʰلʙʽة، 

ʛائʜʳال.  
، أثʛ تغʛʽ سعʛ الʛʸف على مʜʽان الʺʙفʨعات في الʜʳائʛ دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة )2019(جʺال مʶاعǽʙة،  -

العلʨم الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، ، أʛʡوحة دʨʱؗراه في العلʨم الʳʱارȄة، ؗلॽة )2016- 1996(
 .، قالʺة، الʜʳائ1945ʛماȑ  08جامعة 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الʙاǺع  الʦʲʸر
 ʙي، سعʮʹف الأجʙʶاق الʦوأس

ةالأجʹॻʮ العʸلات
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  ةالأجʹॻʮ العʸلاتوأسʦاق ، الʙʶف الأجʹʮيسعʙ : الʦʲʸر الʙاǺع
  

ان اهʱʺام  والفʛق بʧʽ العʺلات دوريʕدȑ سعʛ الʛʸف  هام في تقʦॽʽ الʶلع والʺʨارد، وؗ
ن نʦʤ الʛʸف ألʨʱازن مʨازʧȄ الʺʙفʨعات، خʨʸصا و  الأساسيʨؗنه الʺʙخل  أكʛʲالʙول Ǽه 

 ʖهʚة الʙقاع ʧا مʛʽʲؗ رتʨʢلا  إلىتʨولار وصʙالǼ ʗʽʰʲʱإلىال ʻح مॼأص ȑʚال ʦȄʨعʱام الʤنʱ اʳه
 ʦاعʙال ʛʰʱي تعʱة عʺلاتها الʺॽʀ ارʛقʱة على اسʤافʴʺا للʚول وهʙال ʖف أغلʛʡ ʧالأولم 

  .وتʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات لاسʱقʛار
1.  ʶال ʙيسعʮʹف الأجʙ 

1.1. ʃȂʙفتعʙʶال ʙسع:  
هʨ عʙد وحʙات العʺلة الॽʻʡʨة الʱي ʱʶǽلʜم دفعها لʛʷاء وحʙة واحʙة مʧ العʺلة الأجॽʰʻة، أو 

ؗʺا ǽقʶǼ ʙʸعʛ ، وحʙات العʺلة الأجॽʰʻة اللازمة لʛʷاء وحʙة واحʙة مʧ العʺلة الॽʻʡʨة هʨ عʙد
 ،2017خʙʻʷ وحʗʻʸاتʦ، (.للعʺلة الأجॽʰʻةالʛʸف الǽ ȑʚعʛʰ عॽʀ ʧʺة العʺلة الॽʻʡʨة Ǽالॼʶʻة 

  )201ص
كʺا ǽعʛف سعʛ صʛف عʺلة معʻʽة Ǽأنه ॼɺارة عʧ عʙد الʨحʙات مʧ هʚه العʺلة، مʲلا 

. الأمȞȄʛيالʨʽرو، الʱي تʙفع مʧ أجل الʨʸʴل على وحʙة واحʙة مʧ العʺلة الأجॽʰʻة مʲل الʙولار 
ǽقʱʹي سعʛ الʛʸف أن تʙʴʱد ॽʀʺة العʺلة في سʨقʧʽ مʱʵلفʧʽ، فʺʲلا عʙʻ القʨل سعʛ صʛف 

. مʢʻقة الʨʽروسʨق الʨʽرو Ǽالʙولار، فهʚا ǽعʻي أن هʚا الʶعʛ هʨ سعʛ صʛف الʨʽرو Ǽالʙولار في 
ʙʻق  وعʨʶرو في الʨʽالǼ ولارʙف الʛص ʛي سعʻعǽ اʚرو، فهʨʽولار مقابل الʙف الʛص ʛل سعʨالق
 ʛةالأمॽȞȄ .  

نه ʶǽاوȑ الʶعʛ الʱعادلي وذلʥ في أؗان سعʛ الʛʸف هʨ نفʶه في الʨʶقʧʽ، نقʨل عʻه  إذا
 ʚʻم ʦن، وهي حالة ؗل دول العالʨة القانʨق ʧة مॽائʛتها الابʨق ʙʺʱʶارها تॼʱاعǼ ةॽʀرʨد الʨقʻل الʣ

ʖهʚة الʙام قاعʤار نॽانه.)ʠʹʻʱ72-71ص  ص ،2013، هم(  
  : الʙʶفنʦاع أسعار أ.2.1

ʛؗʚال، نȞة أشʙف عʛʸال ʛعʶها ما  لʻيليم:   
ǽعʛف سعʛ الʛʸف الاسʺي الʻʲائي Ǽأنه مॽʁاس لॽʁʺة عʺلة بلʙ  :سعʙ الʙʶف الاسʸي.1.2.1

على أساس تعادل عȑʛʸʻ الʢلʖ  الأخʛʽةما ʧȞʺǽ تॼادلها ॽʁǼʺة عʺلة بلʙ آخʛ، حʘʽ تʙʴʱد هʚه 
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يʱغʛʽ بʱغʛʽ الʢلʖ والعʛض في لʤʴة زمॽʻة ما، وȃهʚا  الأجʰʻيوالعʛض علʽها في سʨق الʛʸف 
ʙلʰه في الǼ لʨʺف الʺعʛʸال ʛام سعʤن ʖʶح.  

ǽعʛʰ عʧ الʨحʙات مʧ الʶلع الأجॽʰʻة اللازمة لʛʷاء وحʙة واحʙة  :سعʙ الʙʶف الॻɿʲقي.2.2.1
ʧيʙلʰالأسعار في ال Ȑʨʱʶار مॼʱالاع ʧʽعǼ ʚأخǽ ʥلʚب ʨة، فهॽلʴʺلع الʶال ʧد، ( .مʦʮ2017ع ،

  )177-176ص ص 
ǽعʛʰ سعʛ الʛʸف الفعلي عʧ الʺʕشʛ الʝॽʁǽ ȑʚ مʨʱسȌ الʱغʛʽ : سعʙ الʙʶف الفعلي.3.2.1

 ʛسع ʛشʕالي مʱالȃة ما، وॽʻة زمʛʱفي ف Ȑʛة عʺلات أخʙة لعॼʶʻالǼ ف لعʺلة ماʛص ʛفي سع
 ʙر عʺلة بلʨʢأو ت ʧʶʴت Ȑʙل على مʙي ʨة، وهॽائʻف ثʛأسعار ص Ȍسʨʱم ȑاوʶǽ ف الفعليʛʸال

  )49، ص2011بʙʻʟ ʥش، ( .Ǽالॼʶʻة لʺʨʺʳعة أو سلة مʧ العʺلات الأجॽʰʻة
 إلىهʨ سعʛ الʛʸف الفعلي الاسʺي Ǽعʙ خʹʨعه : سعʙ الʙʶف الفعلي الॻɿʲقي.4.2.1

الॽʴʸʱح Ǽإزالة أثʛ تغʛʽات الأسعار الॽʰʶʻة، وهʨ مʕشʛ ذو دلالة على تʻافॽʶة الʰلʙ تʳاه الʵارج، 
خʱلاف بʧʽ معʙل الʦʵʹʱ للʙولة والʺʨʱسȌ الʺʛجح لʺعʙلات الʦʵʹʱ كʨنه ǽأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار الا

  )49، ص2011بʙʻʟ ʥش، ( .الأجॽʰʻة
وهʨ سعʛ الʛʸف الʨȞǽ ȑʚن مʶʱقا مع الʨʱازن الاقʸʱادȑ  :سعʙ الʙʶف الʦʯازني.5.2.1

الؔلي، أȑ أن سعʛ الʛʸف الʨʱازني ʲʺǽل الʨʱازن الʺʦǽʙʱʶ لʺʜʽان الʺʙفʨعات عʙʻما ʨȞǽن 
الاقʸʱاد يǼ ʨʺʻʺعʙل ॽʰʡعي، فالʙʸمات الʻقǽʙة الʺʕقʱة تʕثʛ على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي وتॼعʙه 

  )201،ص2017خʙʻʷ وحʗʻʸاتʦ، ( .عʧ مʨʱʶاه الʨʱازني
 :أنʸʢة سعʙ الʙʶف.3.1

هʡ ʨلʖ مȘʱʷ مʧ الʢلʖ  الأجʰʻيلʢلʖ على الʻقʙ فاॽɾʺا ʟʵǽ تʙʴيʙ سعʛ الʛʸف  أما
في  الأجॽʰʻة العʺلاتيʙȄʜ مʧ الʢلʖ على  الاسʛʽʱادعلى الʶلع والʙʵمات، بʚلʧȞʺǽ ʥ القʨل أن 

، في حʧʽ أن الʙʸʱيʛ مʧ العالʺॽة الأسʨاقالʨʶق الॽʻʡʨة، وʙȄʜȄ مʧ عʛض العʺلة الॽʻʡʨة في 
 ʖلʢال ʧم ʙȄʜمات يʙʵلع والʶيالʰʻة في  الأجॽʻʡʨاقعلى العʺلة الʨالأس  ʧم ʙȄʜȄة، وॽʺالعال

  .في الʨʶق الॽʻʡʨة الأجॽʰʻة العʺلاتعʛض 
مʧ حʘʽ الʺʙʰأ، يʙʴʱد سعʛ الʛʸف الأجʰʻي للعʺلة الॽʻʡʨة مʧ خلال قȐʨ العʛض و 
الʢلʖ على الʛʸف الأجʰʻي، و ذلʥ عʙʻما لا تʙʱخل الʶلʢات الʻقǽʙة في تʙʴيॽʀ ʙʺة العʺلة 
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، ؗʺا وʨȃجه عام تʨجʙ ثلاث أنʤʺة رئॽʶॽة يʦʱ مʧ خلالها تʙʴيʙ أسعار الʛʸف الأجʰʻي. الॽʻʡʨة
  )116 -114، ص ص 2014قادرȏ، (:يلي
- ʙʲف الʙʶال ʙام سعʢة  :نʳॽʱة نॽʰʻة مقابل العʺلة الأجॽلʴʺف العʺلة الʛص ʛد سعʙʴʱي

لʱفاعلات قȐʨ العʛض والʢلʖ مʧ العʺلة الॽʻʡʨة والعʺلة الأجॽʰʻة، فالʢلʖ الʺʴلي على العʺلة 
الأجॽʰʻة مȘʱʷ مʧ الʢلʖ الʺʴلي على الʶلع والʙʵمات والأصʨل الʺالॽة الأجॽʰʻة، في حʧʽ أن 

 ʧم Șʱʷي مʰʻف الأجʛʸض الʛة عॽل الʺالʨمات والأصʙʵلع والʶي على الʰʻالأج ʖلʢال
  .الʺʴلॽة

- ʕابʰف الʙʶال ʙام سعʢسʺي  :نʛف الʛʸال ʛسع ʙيʙʴʱة بǽʙقʻات الʢلʶم الʨام تقʤʻا الʚوفقا له
  .على أساس الʛʤوف الاقʸʱادǽة للقʢاع الʵارجي، وحʦʳ احॽʱاʡات الʙولة مʧ العʺلات الأجॽʰʻة

وفȘ هʚا الʤʻام يʦʱ تʗʽʰʲ سعʛ صʛف العʺلة  :الʙʸونة الʸقʗʻةنʢام سعʙ الʙʶف وفȖ نʢام  -
الॽʻʡʨة مقابل العʺلات الأجॽʰʻة مع الʶʺاح لها Ǽالʚʱبʚب انʵفاضا أو ارتفاعا ʙʴǼود معʻʽة، 
وȃالʱالي فإن هʚا الʤʻام لأسعار الʛʸف ǽأخʚ مʜاǽا الʤʻامʧʽ الʶاǼقʧʽ، فهʨ لا ʱʺǽاز Ǽالʨʺʳد ؗʺا 

ʲف الʛʸال ʛام سعʤفي ن ȑدʕمʺا ي ʛʽʰؗ لȞʷǼ بʚبʚʱالǼ فʛʸال ʛعʶح لʺʶǽ ا لاʹǽوأ ،ʗاب
  .إلى عʙم اسʱقʛار حʦʳ الʳʱارة الॽʻʡʨة

   :العʦامل الʓʸثʙة على سعʙ صʙف العʸلات الأجʹॻʮة.2
، ص ص 2014قادرȏ، ( :وʧȞʺȄ تقʦॽʶ العʨامل الأساسॽة إلى قʧʽʺʶ :العʦامل الأساسॻة .1.2
117- 118(  

  :العʦامل الʯي تʓثʙ على العʙض والʠلʔ على العʸلات الأجʹॻʮة  .1.1.2
زȄادة حʽʸلة الʙولة مʧ الʸادرات والفائʠ في الʶʴاب  :الʯغʙʻ في ʸॻɾة الʶادرات والʦاردات -

الʳارȑ يʕدǽان إلى زȄادة العʺلات الأجॽʰʻة وتʛاكʺها فʛʱʽتʖ عʧ ذلʥ تغʛʽ في سعʛ الʛʸف 
  . رتفاع في ॽʀʺة العʺلة الॽʻʡʨةاو 

، فإنه ǽعʛض عʺلʱه الʺʴلॽة مقابل أجॽʰʻةإن الʶائح عʙʻما يʚهʖ إلى دولة : الʹفقات الॻʴاحॻة -
، والعʝȞ الأجॽʰʻة، وȃالʱالي فإن سعʛ صʛف العʺلة الʺʴلॽة سʨف يʵʻفʠ مقابل الأجॽʰʻة
  .صॽʴح

 - ʻʯواس ʙيʗʶادتʙ  ماتʗʳال Ȏʙعلى  :الأخ Șʰʢʻها يʛيʙʸلع وتʶاد الʛʽʱعلى اس Șʰʢʻما ي
على اسʛʽʱاد  الأمʲلةومʧ . اسʛʽʱاد الʙʵمات وتʙʸيʛها مʧ حʘʽ تأثʛʽها على أسعار الʛʸف
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الʢالǼ ʖالʙراسة في الʵارج، وॽʀام الʺʨاǼ ʧʽʻʡالعلاج في الʺॽɿʷʱʶات الأجॽʰʻة،  الʙʵمات ॽʀام
  .والإقامة في الفʻادق الأجॽʰʻة وغʛʽها

عʙʻما ʸʴǽل الʺʧȄʛʺʲʱʶ على عʨائʙ اسʲʱʺاراتهʦ، فإنهǽ ʦقʨمʨن Ǽعʛضها  :أرȁاح الاسʸʰʯارات - 
  لʛʷاء عʺلة مʴلॽة، وȃالʱالي يʜداد سعʛ صʛف العʺلة الॽʻʡʨة في الأسʨاق العالʺॽة

عʙʻما ǽقʨم الʺʨاʧʽʻʡ الʜʳائʧʽȄʛ مʲلا غʛʽ الʺʧʽʺॽʁ بȄʨʴʱل الأمʨال إلى  :الʦʲالات دون مقابل -
تهʦ، فإنهǽ ʦعʛضʨن عʺلة أجॽʰʻة مقابل الʨʸʴل على عʺلة وॽʻʡة، وȃالʱالي فإن سعʛ عائلا

  صʛف العʺلة الॽʻʡʨة سʨف يʛتفع مع Ǽقاء العʨامل الأخȐʛ ثابʱة
- ʗاعʴʸة اتالॻارجʳلات دون مقابل، فؔلʺا زادت  :الȄʨʴولة هي تʙد للʛي تʱات الʙاعʶʺه الʚوه

الʺالॽة الʙولॽة أو غʛʽها، فإنه سʦʱʽ تȄʨʴلها إلى العʺلة هʚه الʺʶاعʙات سʨاء ؗانʗ مʧ الʺʕسʶات 
الॽʻʡʨة، وȃالʱالي يʜداد عʛض العʺلة الأجॽʰʻة وʵʻȄفʠ سعʛها، وفي الʺقابل يʜداد سعʛ صʛف 

  .العʺلة الʺʴلॽة
إن انʱقال رؤوس الأمʨال مʧ دولة  إلى الʙول  :الȂʦʲʯلات الʙأسʸالॻة والاسʸʰʯارات الأجʹॻʮة -

ȑدʕة يॽʰʻالي  الأجʱالȃة، وॽʰʻعلى العʺلة الأج ʖلʢادة الȄة، وزॽلʴʺض العʺلة الʛادة عȄإلى ز
  .يʵʻفʠ سعʛ صʛف العʺلة الʺʴلॽة، وʛȄتفع سعʛ صʛف العʺلة الأجॽʰʻة

وهي القʛوض الʺقʙمة مʧ دولة إلى دولة أخȐʛ، أو القʛوض الʱي تقʙمها  :القʙوض الʗولॻة -
دولة على فʺʲال حʨʸل . مʕسʶات مالॽة ودولॽة مʲل صʙʻوق الʻقʙ الʙولي والʥʻʰ الʙولي وغʛʽها

 Ȑʛدولة أخ ʧض مʛض العʺلة قʛة، فإن عॽʰʻالأج  ʖلʢداد الʜي ʗقʨال ʝداد، وفي نفʜف يʨس
  .الأجॽʰʻةمقابل العʺلة الʺʴلॽة ي يʛتفع سعʛ صʛف على العʺلة الʺʴلॽة، وȃالʱال

   :وهي تʲʺʱل إجʺالا ॽɾʺا يلي :سॻاسات الʗولة الاقʶʯادǻة . 2.1.2
- ʗض الʹقʙة  :عʺॽʀ فاضʵإلى ان ȑدʕة، يʱثاب Ȑʛامل الأخʨقاء العǼ مع ʙقʻض الʛادة عȄإن ز

  .العʺلة
يʕدȑ إلى زȄادة الʢلʖ علʽها،  إن ارتفاع سعʛ الفائʙة على عʺلة معʻʽة سʨف :سعʙ الفائʗة  -

    .وȃالʱالي سʨف يʛتفع سعʛ صʛفها
يʕثʛ الʦʵʹʱ في سعʛ صʛف العʺلات الʺʱʵلفة، حʘʽ يʕدȑ  :الʤʳʷʯ والʴؒاد الʸʳʷʯي -

ارتفاع مȐʨʱʶ الʦʵʹʱ الʺʴلي إلى انʵفاض في ॽʀʺة العʺلة في سʨق الʛʸف، بʻʽʺا تʕدȑ حالة 
، 2015دوحة،(. علاقة بʻʽهʺا هي علاقة عॽʶȞةالانʵفاض إلى ارتفاع ॽʀʺة العʺلة، فال
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ن ارتفاع أسعار الʶلع والʙʵمات في دولة معʻʽة مع Ǽقاء الأسعار ثابʱة في الʙولة أȑ أ)42ص
الأخȐʛ، يʕدȑ إلى انʵفاض سعʛ صʛف عʺلة هʚه الʙولة، والعʙʴǽ ʝȞث عʙʻ انʵفاض أسعار 

 Ȑʛامل الأخʨقاء العǼ ة معʻʽمات في دولة معʙʵلع والʶال ʛإلى ارتفاع سع ȑدʕا يʚة فإن هʱثاب
   .صʛف هʚه الʙولة

إن ارتفاع معʙلات الʹॼȄʛة في بلʙ ما سʨف يʕدȑ إلى تʠॽɿʵ في  :الॻʴاسات الॻʮȂʙʷة - 
ʙلʰال ʥعʺلة تل ʛا على سعॼسل ʛثʕي ʥادرات، وذلʸخل والʙاج والʱالإن.  

2.2. ॻʹامل الفʦةالع:  ʧة العʺلات، ومʺॽʀ ʛʽإلى تغ ȑدʕي تʱة الॽʻامل الفʨالع ʧعة مʨʺʳاك مʻه
  )119، ص 2014قادرȏ، ( :نʛؗʚأهʺها 

إن الȄʛʢقة الʱي يʳʱاوب بها الʨʶق مع الأخॼار والʱقارʛȄ والʺعلʨمات الʱي  :ʙʡوف الʦʴق  - 
 ʠعǼ في ʧʽضع معʨق لʨʶاوب الʳت ʙʳʻها، فʽعلى أسعار العʺلات ف ʛثʕلʺها تʱʶǽ انॽالأح

  .حʶاس وقȑʨ، في حʨȞǽ ʧʽن تʳاوȃه لʻفʝ الʨضع في وقʗ أخʛ مʱʵلفا تʺاما
ǽقʨم الʺʱعاملʨن في سʨق العʺلات الأجॽʰʻة على ضʨء  :خʙʮة الʯʸعاملʥʻ وتʲلʻلهʤ الفʹي  -

مهارتهʦ وخʛʰاتهʦ ومعʛفʱهǼ ʦالʨʶق بʨʱقع اتʳاه الأسعار، وȄقʨمʨن على ضʨء ذلǼ ʥاتʵاذ القʛارات 
Ǽ قائها على حالهااللازمةǼيلها أو إʙتع ȑورʛʹال ʧا إذا ؗان مʺॽɾ ʙيʙʴأن الأسعار، وتʷ.  

إن حʦʳ الؔʺॽات الʺʱعامل بها وسʛعة دوران هʚه  :ودرجة الʦʻʴلة الʠʸلȁʦةالأمʦال كॻʸات  -
 ȑدʕة يʛʽʰؗ دʨقʻعة دوران الʛس ʗالعʺلة، فإذا ؗان ʛعلى سع ʛʽأثʱفي ال ʛʽʰؗ ان دورॼɻات يلॽʺؔال

  .خفॽʀ ʠʺة هʚه العʺلةذلʥ إلى 
مʧ الʺعʛوف أنه ؗلʺا ؗانʗ  :مȎʗ الʲاجة للعʸلة الʠʸلȁʦة ومȎʗ الȂʦʹʯع في العʸلॻات -

الʴاجة للعʺلة أكʛʰ ؗلʺا ؗان مʧ الʸعʖ الʨʸʴل على أسعار أفʹل، وهʚا يʕدȑ إلى رفع 
ॽات الʺʢلȃʨة كʺا أن الȄʨʻʱع في عʙد العʺل. ʱʺॽʀها حʱى ولʨ تʶاوت أوامʛ الॽʰع مع أوامʛ الʛʷاء

  .العʺلاتواكʷʱاف أسالʖʽ جʙيʙة لʻʱفʚʽها ؗلها عʨامل تʕثʛ على أسعار 
تʕثʛ الʱغʛʽات في الأسʨاق  :الʯغʙʻات في الأسʦاق الʸالॻة والأسʦاق الأخȎʙ غʙʻ سʦق العʸلات -

الʺالॽة وغʛʽها مʧ الأسʨاق على أسعار العʺلات في سʨق العʺلات الأجॽʰʻة مʧ خلال تأثʛʽها 
عʛض والʢلʖ لهʚه العʺلة، فʺʲال ارتفاع أسعار الأسهʦ في الʨʶق الʺالي أو ارتفاع مʛدود على ال

الاسʲʱʺار في الʨʶق الʻقȑʙ سʕʽدȑ إلى مʙȄʜ مʧ الʢلʖ على عʺلات هʚه الأسʨاق للاسʲʱʺار في 
أدواتها، الأمʛ الȑʚ سʕʽدȑ إلى ارتفاع أسعار هʚه العʺلات، والعʙʴǽ ʝȞث لʨ انʵفʠ مʛدود 
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ʲʱه الاسʚض هʛادة عȄالي زʱالȃه الأدوات، وʚع هॽة بʳॽʱʻن الʨؔʱاق، إذ سʨه الأسʚار في أدوات هʺ
  .العʺلات وانʵفاض أسعارها

  سʦق الʙʶف الأجʹʮي.3
  تعʃȂʙ سʦق الʙʶف الأجʹʮي.1.3

ʨها  هʽف ʦʱي ȑʚان الȞʺادلالॼالعʺلات ت  ʛʽق غʨس ʨف العʺلات هʛق صʨس ʨلفة وهʱʵʺال
يॽɾ ʦʱه الʱعامل على  أȑ لʝॽ مʙʴودا ʜʽʴǼ جغʛافي مǽ ،ʦʤʻقʙʸ بʚلʥ أنه لا يʨجʙ مȞان مʙʴد

  )10،ص2016خʙʻʷ، (.العʺلات الʺʱʵلفة، إذ ȑʛʳǽ الʱعامل مʧ خلال شȞॼة اتʸالات عالʺॽة
 ʙجʨة، ولا يॽʰʻع العʺلات الأجॽȃاء وʛات شॽه عʺلॽɾ ʚفʻت ȑʚق الʨʶف على انه الʛعǽ كʺا

، ففي العادة تʦʱ العʺلॽات بʧʽ الʨʻʰك بʨاسʢة أجهʜة تʙاول إلʛʱؔونॽة أو الأسʨاقمȞان مʙʴد لهʚه 
معلʨماتॽة مʛتʢॼة ॽɾʺا بʻʽها عȘȄʛʡ ʧ شȞॼات اتʸال أو أقʺار صʻاॽɺة يʦʱ إنʷاؤها مʧ قʰل 

ات الʙʵمات الʺالॽة وتعʺل ش ʛؗ24  ة  24ساعة علىʳॽʱا نʚلافساعة وهʱاخ  ʗʽقʨʱه في الʚه
  ) 11، ص 2023 درȁال،(: ʜʽʺʱȄ سʨق الʛʸف ʨʺʳʺǼعة مʧ الʸʵائʟ أهʺهاو  .الأسʨاق
  ،كʨʻʰل الʲم ʦلف دول العالʱʵم ʧم ʧʽ سʨق الʛʸف الأجʰʻي سʨق عالʺي ʷǽʺل مʷارؗ

ات، الأفʛاد ʛؗʷال... ʧم ʨاول ، وهʙʱلل ʛʽʰؔال ʦʳʴال ʖʰʶǼ ʦلة في العالʨʽاق سʨالأس ʛʲأك
 .الʨʽمي

  ةॽولʙال الʸات الاتȞॼلʺا ازدادات ش أسʨاق الʛʸف تعʺل يʨمॽا وعلى مʙار الʶاعة وؗ
 .تʨʢرا واتʶاعا وانʵفʹʗ تؔالʅॽ هʚه الȞॼʷات ازدادت نʷاʡات أسʨاق الʛʸف

  ماتʙʵلع والʶاق الʨات أسॼقلʱاسات لȞن انعʨؔا ما تॼي غالʰʻف الأجʛʸاق الʨات أسॼتقل
  .الʺالॽة والʺʨارد الأخȐʛ  والأصʨل

  الأجʹʮي في سʦق الʙʶفالʗʯʸاخلʦن  .2.3
   :تʨجʙ عʙة أʛʡاف نʛؗʚ أهʺها 

  ȏʚ ʙؕʸال ʣʹʮال : ʦॽɺʙإلى ت ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰف الʛʡ ʧف مʛʸق الʨخل في سʙʱف الʙيه
 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلل ʧȞʺǽ افʙه الأهʚه Șʽقʴأجل ت ʧارها، ومʛقʱة وضʺان اسॽʻʡʨالعʺلة ال
 ʟʵات تॽعʺل ʚʽفʻة وتॽʰʻالعʺلات الأجǼ فعʙات الʙʻع سॽȃاء وʛل شʲات مॽة عʺلʙعǼ امॽʁال

خʦʸ هʚه الʙʻʶات، إدارة احॽʱاʡات نفʝ الʙʻʶات على سʽʰل الʛهʧ، الȘʴ في إعادة 
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ات الʵاضعة للقانʨن الʺʴلي والʱي  ʛؗʷة للॽʰʻالعʺلة الأجǼ اتǼاʶح حʱفها، فॽʣʨف وتʛʸال
 )10، ص 2023 درȁال،( .تقʨم Ǽعʺلॽات تʙʸيʛ أو تʱʺʱع Ǽامॽʱاز اسʲʱʺار أملاك الʙولة

 يʮʹف الأجʙʶة الʙاسʸآت : سʷʻم ʧارة عॼɺ خل في  أوهيʙʱقلة تʱʶة مॽʻات مهʶسʕم
سʨق الʛʸف وتʱعامل مع الʨʻʰك، وتʨʱلى تʛتʖʽ صفقات العʺلات حʘʽ تعʺل على جʺع 

 . أحʧʶ عʛوض بॽع العʺلات الأجॽʰʻة، وأحʡ ʧʶلॼات شʛاء العʺلات الأجॽʰʻة
  كʦʹȁة وȂارʱʯك الʦʹʮالالأالʸع : ʧيʚف الʛʸال ʖاتȞم ʧʽاء خاصʢة وسʢاسʨن بʨخلʙʱي

ائʧ سʨاء مʧ اجل الॽʰع أو الʛʷاء وʨȞȄن هʕلاء الʨسʢاء في اتʸال وامʛ مʧ الȃʜيʱلقʨن الأ
 ʦهʱفॽʣرة ووʨʢʱال مʸات اتȞॼة شʢاسʨب ʧȄʛآخ ʧʽخلʙʱأو م Ȑʛف أخʛص ʖاتȞمع م

ʥʻʰاح للȃأو أر ʙعائ Șʽقʴة الʺلائʺة، مع تʤʴوفي الل ،ʛسع ʧʶأحǼ ʛه الأوامʚاز هʳان. 
ʜ سʨق الʛʸف نوهʚه الʨʻʰك  )10، ص 2023 درȁال،( ʛؗم ʛʰʱتعʤ ʖا لان اغلʛ

 )Kurgman&obstfeld, 2001, P384(.الȄʨʴʱلات تʦʱ فʽها
 ةॻɼʙʶʸال ʙʻة غॻالʸات الʴسʓʸال: ʧʽأمʱات ال ʛؗل شʲم. 
 ات ʙؕʵال:  Ȑʛعʺلة لأخ ʧعات مʨفʙʺضات والʨʰالʺق ʠعǼ لȄʨʴاج إلى تʱʴي تʱوال. ) ʥب

 )62، صʙʻʟ2011ش، 
  نʦيʗʻقلʯن الʦمʗʳʯʴʸال : ʧيʚال ʧȄʛʺʲʱʶʺاح، الॽʶال ،ʧȄرʙʸʺال ،ʧرديʨʱʶʺال ʦوه

نʛʽʤ معاملاتهʦ الأجॽʰʻة، Ǽالإضافة إلى  الأجॽʰʻةʙʰʱʶǽلʨن العʺلة الʺʴلॽة Ǽالعʺلات 
ات يʱاجʛون في عʺلات أجॽʰʻة مʧ أجل تʴقȘʽ أرȃاح  ʛؗʷل ʧȄʛيʙاد ومʛالأف ʧم ʧʽȃالʺʹار

 )63، ص 2015دوحة، (.قʛʽʸة الأجل
  سʦق الʦʻرودولار.4

هʨ سʨق مالي دولي يʱعامل بʨدائع مॽɾʛʸة مʛʴرة Ǽالʙولار ومʨدعة لȐʙ مʸارف خارج 
تʱʽʺʶها بهʚا الʺʢʸلح عʙʻما بʙأت  ساǼقاالʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة، ولقʙ اسʙʺʱت هʚه الʨʶق 

عʙʻما ʧʽʴǽ أجلها حʶاǼات ودائع لأجل وتلʜʱم بʛد هʚه الʨدائع الʨʻʰك الأوروॽȃة تفʱح لعʺلائها 
وذلǼ ʥعʙ تʨʴل معʦʤ دول أوروȃا مʧ نʤام الʛقاǼة على الʛʸف إلى نʤام للʙʶاد Ǽالʙولار، 

ʜʳ الʛʽʰؔ لʺʜʽان الʺʙفʨعات ، ؗʺا ساهʦ الع1958الȄʨʴʱل الʛʴ للعʺلات في أواخʛ سʻة 
الأمȞȄʛي خلال فʛʱة الʻʽʱʶات في نʺʨ الʨʶق بʙرجة ʛʽʰؗة نʳॽʱة تʨافʛ الʙولار في أوروȃا Ǽعʙ أن 

  . أصॼح في الإمȞان إيʙاعه لȐʙ الʨʻʰك خارج الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة مقابل الʨʸʴل على فائʙة
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 ʗلʰبل ق Ȍولار فقʙالǼ دائعʨل الʨʰعلى ق ʗقʨال ʥة في ذلॽȃك الأوروʨʻʰدور ال ʛʸʱقǽ ʦول
ودائع Ǽعʺلات أجॽʰʻة رئॽʶॽة ؗالʺارك الألʺاني والفʛنʥ الȑʛʶȄʨʶ وقʙ اقʛʱح تʱʽʺʶها ʨʶǼق 
الاوروعʺلات والʱي هي ॼɺارة عʧ ودائع بॽؔʻة Ǽعʺلات تʱʵلف عʧ عʺلة الʰلʙ الȑʚ يʨجॽɾ ʙه 

هʻاك شʡʛان أساسॽان لأن تʨؔن الʨدǽعة بهʚا الȞʷل وهʺا ʖʳǽ أن تʨؔن الʺʕسʶة الʱي الʥʻʰ و 
 ʛؔا آخʻن بʨȞǽ أن ʧȞʺǽ دعʨʺا والȄارʳؔا تʻعة بǽدʨل الʰتق ʛʽغ Ȑʛة أخʶسʕأو م ʟʵش ȑأو أ

 ،2021العʙابي،(.بॽؔʻة، ؗʺا ʖʳǽ أن ʨȞǽن الʥʻʰ في مȞان خارج الʰلʙ الȑʚ تʴʺل الʨدǽعة عʺلʱه
  )81-80ص ص 

وفي الʨقʗ الʴاضʛ أصʗʴॼ سʨق العʺلات الأوروॽȃة مʨʺʳعة أو شȞॼة ؗاملة مʧ العʺلॽات 
الʻقǽʙة والʺالॽة ذات الʢاǼع الʙولي والأʛʡاف الʺʱعاملة في هʚه الʨʶق لʦ تعʙ هي الʨʻʰك الʳʱارȄة 
 ȋاʷʻة الॽوعات دولʛʷʺة، والॽولʙة الॽات الʺالʶسʕʺة، والȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰال ʗها بل شʺلʙوح

دولار الʜʳء الأهʦ مʧ عʺلات الʨʽرو، الʨʽرو وȞʷȄل . والهʯʽات العامة في مʱʵلف الʙول الʶلʢاتو 
وتʜʽʺʱ سʨق الʨʽرودولار Ǽعʙة .عʺلات الأخȐʛ تʱʵلف ॽɾʺا بʻʽها مʧ حʘʽ أهʺʱʽهاالʨʽرو  أما

 ʟائʸابي،( :أهʺهʺاخʙ81،ص 2021الع(  
 الʻقǽʙة؛ الأوراقالʺॼالغ Ǽالʨʽرودولار هي أصʨل Ǽالʻقʙ الʱؔابي ولا تأخʚ أبʙا شȞل  -
سʨق الʨʽرودولار هي سʨق دولॽة وتʙʴʱد معʙلات الفائʙة اعʱʺادا على ʡلʖ وعʛض  -

 الʨʽرودولار وȃʺعʜل عʧ معʙلات الفائʙة الʺʴلॽة؛
سʨق الʨʽرودولار هي سʨق العʺلॽات الʹʵʺة، وتʳʱاوز مॼالغ العʺلॽات عادة ملʨʽن دولار  -

ما ʨȞǽن دولة أو مʛʷوعات ʛʽʰؗة والʱي تʙʰو  احʛʡ ʙفي هʚه العʺلॽات هʨ غالॼا أنكʺا 
 ʛʡاʵاضهامʛة إقॽنʙʱم. 
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ʜامʦاله 
تغʛʽات أسعار الʛʸف الʙولॽة وأثʛها على مʜʽان الʺʙفʨعات  :)ʛ)2017 سॽɿان، صالح حʺʙʽاتʽʹ ،ʨخ -

 ʙلʳʺاد والإدارة، الʸʱث الاقʨʴॼاز لॽʱلة الامʳة، مॽاسॽʀة وॽلʽلʴدراســــة ت ȑʛائʜʳد 01الʙ02، الع. 
 .دروس في الʺالॽة الʙولॽة، ديʨان الʺʨʰʢعات الʳامॽɻة، الʜʳائʛ: )2013( مʶعʨد مʢʻʽʳه، -
-  ،ʙʽʳʺال ʙʰد عʨʰدراسة   :)2017(ع ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽة مʙف على أرصʛʸال ʛات سعʛʽتغ ʛأث

،مʳلة اقʸʱادǽات الʺال  2015- 1990خلال الفʛʱة  ॽʀ VARاسॽة Ǽاسʙʵʱام نʺاذج أشعة الانʙʴار الʚاتي
ʜ الʳامعي ʛؗʺوالأعʺال، ال -  ʙلʳʺلة، الʽد  01مʙ04،الع. 

- Paul  r. Krugman, Maurice Obstfeld, (2000) : Economie International, Edition De 
Boeck Universite, 3e:Edition ,Bruxelles , Belgique. 

حالة دراسة  –أثʛ تغʛʽ سعʛ الʛʸف على تʛȄʛʴ الʳʱارة الʵارجॽة  :)2011(بʛʽʡ ʧش عʢاء الله، -
ʛʱʶرسالة ماج ،ʛائʜʳة الॽارة دولʳت ʟʸʵرة، ،تʨʷʻم ʛʽةغǽداʛامعي غʳال ʜ ʛؗʺال.  

العʺلات الأجॽʰʻة وȂدارة مʵاʛʡ سعʛ الʛʸف، مʳلة العلʨم الاقʸʱادǽة، : )2014(،الʙيʧقادرȑ علاء  -
 ʙلʳʺد 09الʙاس09، العॼɻبل ȑʙʽس ʝǼاॽلالي الॽجامعة ج ،. 

تقلॼات أسعار الʛʸف وأثʛها على مʜʽان الʺʙفʨعات دراسة مقارنة الʜʳائʛ، فʛنʶا : )2016(خʹʛʽ سॽɿان،  -
ماجʛʱʶ تʟʸʵ تʳارة ومالॽة دولॽة، غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة قاصȑʙ رسالة ،  2014 - 2004 ومالȄʜʽا

 .مȃʛاح ورقلة
دراسة حالة "أثʛ تقلॼات سعʛ الʛʸف على الʺʜʽان الʳʱارȑ وسʰل علاجها : )2014(دوحة سلʺى،  -

ʛائʜʳة"الʛȞʶǼ ʛʹॽرة ، جامعة محمد خʨʷʻم ʛʽة، غॽارة دولʳت ʟʸʵراه تʨʱؗوحة دʛʡأ ،. 
مʨجهة لʢلॼة الʻʶة الʲالʲة لʶॽانʝ علʨم مالॽة دولॽة، مʨʰʢعة بʙʽاغʨجॽة : )2023(درȃال فاʡʺة الʜهʛاء، -

 .جامعة عʧʽ تʺʨشʗʻاقʸʱادǽة، تʟʸʵ اقʸʱاد نقȑʙ وʻȃؔي، 
جامعة ʡاهȑʛ محمد مʨʰʢعة بʙʽاغʨجॽة، مʴاضʛات في مॽʁاس الȄʨʺʱل الʙولي،  :)2021(العʛابي مʢʸفى،  -

  .ʷǼار
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الʳامʛ الʦʲʸر
الʳʸاʙʟ الʙʸتʠॺة Ǻعʸلॻات 

الʙʶف وتقʹॻات الʯغॻʠة
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  الʳʸاʙʟ الʙʸتʠॺة Ǻعʸلॻات الʙʶف وتقʹॻات الʯغॻʠة  :الʳامʛالʦʲʸر 
  

أسعار الʛʸف  إلىفي ʣل الʱقلॼات العالʺॽة الʛʽʰؔة والانʱقال مʧ نʤام أسعار صʛف ثابʱة 
عʙة عʨامل ʨؗفʛة رؤوس  تʹافʛالʙولॽة نʳॽʱة  الأمʨالالʺʛنة، ومع غʜارة وقʨة تʙفȘ رؤوس 

خاصة في الʙول الʛأسʺالॽة الʺʱقʙمة، وثʨرة الʺعلʨمات والاتʸالات والʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴيʲة،  الأمʨال
نʳॽʱة ؗل ذلʥ تʜايʙت مʵاʛʡ الʛʸف الʱي يʴʱʺلها الأعʨان الاقʸʱاديʨن خاصة الʚيʧ يʱعاملʨن 

 ʧه ؗان مॽة، وعلॽولʙفقات الʸة في الॽات الʺالॽʻتق ʧم ʙيʙؔار العʱل وابʨحل ʘʴॼال ȑورʛʹال
ʛʡاʵʺه الʚة هॽʢوتغ ȑفادʱة لॽولʙال.  

  خʙʠ الʙʶف.1
 ʙي قʱلة الʺʱʴʺال ʛائʶʵي الʻف وتعʛʸات أسعار الॼقلʱة بʢॼتʛʺارة الʶʵال ʛʢخ ʨوه

ت والعʺلا) وॽʻʡة(تʱعʛض لها الʺʕسʶات مʧ جʛاء تغʛʽات تؔافʕ الʛʸف بʧʽ عʺلة نقǽʙة مʴلॽة 
الأجॽʰʻة الأخȐʛ، وʱʻȄج عʧ هʚه الʱقلॼات إما أرȃاح أو خʶائʛ تʕثʛ على نʱائج الʺʕسʶة وعلى 

  .قʙرتها الʻʱافॽʶة
نʳॽʱة للʱغʛʽ غʛʽ الʺʨاتي في أسعار الʛʸف الʶʵارة خʛʢ وȄعʛف خʛʢ الʛʸف على أنه 

 , Aberkane, 2018 (.بʧʽ تارȄخ انʱهاء معاملة تʳارȄة أو مالॽة Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة وتارȄخ الʽʸʴʱل

P62(  
في سعʛ  يخʛʢ الʛʸف هʨ خʛʢ مالي ǽقع عʙʻ حʙوث تغʛʽʽ غʛʽ مʨاتوفي نفʝ الॽʶاق 

  )Levi, 2005, P204(.الʛʸف بʧʽ العʺلة الʺʴلॽة والعʺلة الʺʙʴدة قʰل تارȄخ اكʱʺال الʺعاملة
خʛʢ الʛʸف يʙور حʨل الʹʛر الȑʚ يلǼ Șʴالʱʻائج الʺالॽة للʺʕسʶات ذات العلاقات  إن

الاقʸʱادǽة مع الʵارج مʧ جʛاء الʱقلॼات في أسعار صʛف عʺلات الʱقʦȄʨ لأنʢʷة تلʥ الʺʕسʶة، 
ؗانʗ عقʨده Ǽالعʺلة الॼɻʸة غʛʽ العʺلة الʺʴلॽة، أما  إذاحʘʽ يʱعʛض الʺʙʸر لʛʢʵ الʛʸف 

Ȟॽɾ ʧرديʨʱʶʺعلى ال ʧȄʛʰʳن مʨنʨ ʙʻف عʛʸارة الʶن خʨلʺʴʱʽي، فʰʻر الأجʙʸʺل عʺلة الʨʰق
 دوحة،(.العقʙ ووقʗ تʙʶيʙ الʙيʨن  إمʹاءحʙوث ارتفاع في ॽʀʺة العʺلة الʺʱعامل بها بʧʽ تارȄخ 

  ) 49، ص2014
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  ॻʮʟعة خʙʠ الʙʶف.2
الʺʧȞʺǽ Ȑʨʱʶ أن يʱʻج خʛʢ الʛʸف عʧ العʺلॽات الʳʱارȄة أو الʺالॽة للʺʕسʶة على 

الʙولي وʱʻȄج ʚؗلʥ عʧ تʨʢر الʺʕسʶات والاسʲʱʺارات الʺʴققة في الʵارج، وʨȄجʙ خʛʢ صʛف 
 ʥلʚة، لǽʙقʻفقات الʙʱة للॽɾاʸة الॽالʴة الʺॽʁف على الʛʸات الʛʽتغ ʛأث ʖʰʶǼ ʛهʤǽ ȑادʸʱاق

  :ʧȞʺǽ اسʱʻʱاج عʙة أنʨاع لʛʢʵ الʛʸف نʛؗʚ مʻها
مʕسʶة تॼاشʛ عʺلॽات تʙʸيʛ أو اسʛʱاد مفʨتʛة  كل:خʙʠ الʙʶف الʙʸتǺ Ȋॺالعʸلॻات الʱʯارȂة  -أ 

Ǽعʺلة تʱʵلف عʧ عʺلʱها الॽʻʡʨة فهي معʛضة لʛʢʵ الʛʸف الʳʱارȑ حʘʽ أن تʙʶيʙ هʚه 
 .العʺلॽات ʧȞʺǽ أن يʶǼ ʦʱعʛ صʛف مʱʵلف عʧ سعʛ الʛʸف لʤʴة عقʙ الʸفقة
العʺلॽة والاتفاق  خʛʢ الʛʸف بʚلʥ هʨ نʳॽʱة الفارق الʜمʻي الʧȞʺǽ ȑʚ أن يʨجʙ بʧʽ تʙʶيʙ هʚه

  .علʽها
  : مʰال
  ضةʛة معʶسʕʺه الʚفع لأجل، هʙال ʦʱʽة لॽʰʻعʺلة أجǼ ةʛتʨمف ʧʽج معʨʱʻʺرة لʙʸة مʶسʕم

  .إلى تʙهʨر أو انʵفاض ॽʀʺة عʺلة الفاتʨرة
  ضةʛة معʶسʕʺه الʚفع لأجل هʙة والॽʰʻعʺلة أجǼ ةʛتʨمف ʧʽج معʨʱʻʺردة لʨʱʶة مʶسʕم

 .الفʨتʛةلʛʢʵ ارتفاع ॽʀʺة عʺلة 
  الʺʙʸر ʸʴǽل على مʰلغ أقل مʧ الʺʰلغ الʺʱفȘ علॽه يʨم إبʛام الʸفقة  -:   الʳॽʱʻة

-  ʙام العقʛم إبʨه يॽعل Șفʱʺلغ الʰʺال ʧم ʛʰلغ أكʰفع مʙʽرد سʨʱʶʺال 
 ʤول رقʗة: 01جॻɹرد في  وضʦʯʴʸر والʗʶʸةالȂارʱʯات الॻلʸالعǺ Ȋॺتʙʸف الʙʶال ʙʠخ 

 انʵفاض مʨʱقع في سعʛ صʛف عʺلة  
  الفʨتʛة

  ارتفاع مʨʱقع في سعʛ صʛف عʺلة الفʨتʛة

  خʴارة صʙف  رȁح  )الʺȑʛʱʷ (الʺʨʱʶرد 
  رȁح  خʴارة صʙف  )الॼائع(الʺʙʸر 

  مʧ إعʙاد الॼاحʲة: الʗʶʸر

ؗل مʕسʶة تقʨم Ǽعʺلॽات إقʛاض أو إقʛʱاض  :خʙʠ الʙʶف الʙʸتǺ Ȋॺالعʸلॻات الʸالॻة   -  ب
Ǽعʺلات أجॽʰʻة إما على الʺȐʙ القʛʽʸ أو الʺʨʱسȌ أو الȄʨʢل فهي معʛضة لʛʢʵ الʛʸف، 
فالʺʕسʶة الʺقʛʱضة تʙʳ نفʶها مʛʰʳة على تʙʶيʙ مʰلغ أكʛʰ مʧ رأس الʺال الʺقʛʱض في 
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، أما الʺʕسʶة )ʺالॽةالʨرقة ال(حالة ارتفاع سعʛ العʺلة الأجॽʰʻة الʱي حʛر بها القʛض 
الʺقʛضة ففي حالة انʵفاض سعʛ العʺلة الʱي تʦ بها تʛȄʛʴ عقʙ الإقʛاض فهʚا يʕدȑ إلى 

 .انʵفاض رأس الʺال الȑʚ سʨف ʙʶǽده الʺقʛʱض
 ʤول رقʗة: 02جॻɹض في  وضʙʯقʸض والʙقʸةالॻالʸات الॻلʸالعǺ Ȋॺتʙʸف الʙʶال ʙʠخ 

انʵفاض مʨʱقع في سعʛ صʛف عʺلة   
  الفʨتʛة

  ارتفاع مʨʱقع في سعʛ صʛف عʺلة الفʨتʛة

  خʴارة صʙف  رȁح  اقʙʯاض Ǻالعʸلة الأجʹॻʮة 
  رȁح  خʴارة صʙف  إقʙاض Ǻالعʸلة الأجʹॻʮة 

  مʧ إعʙاد الॼاحʲة: الʗʶʸر

بʛʶʱب الاسʲʱʺارات إلى الʵارج : خʙʠ الʙʶف الʙʸتǺ Ȋॺالاسʸʰʯارات الʲʸققة في الʳارج -ج
عȘȄʛʡ ʧ الʺʶاهʺات في مʕسʶة (أو ȄʛʢǼقة غʛʽ مॼاشʛة ) Ǽالʵارجفʱح فʛوع (ȄʛʢǼقة مॼاشʛة 

 :وȃالʱالي فʛʢʵ الʛʸف يʷʻأ على مȐʨʱʶ العʙيʙ مʧ العʺلॽات مʻها) أجॽʰʻة
  ʦʵʹʱل الʙن معʨؗ ʥلʚ ॽʀʺة الأصʨل والʨʸʵم للفʛوع والʺʳʶلة Ǽعʺلات أجॽʰʻة وؗ

 .الʵاص بʙولة الʺʕسʶة الأم والفʛوع يʱغʛʽان ȄʛʢǼقة مʱʵلفة
   ʧʽور بʙفقات تʙʱال ʧلة مʶاك سلʻارج فإن هʵعة لها في الǼوع تاʛئ فʷʻة تʶسʕن مʨؗ

 –أرȃاح  –قʛوض (الʺʕسʶة الأم والفʛوع هʚه الʙʱفقات قʙ تʨؔن تʙفقات مالॽة 
وتʙفقات تʳارȄة مʲل الʸادرات والʨاردات خاصة إذا ؗانʗ مʳʱʻاتهʦ ....) تॽʰʶقات
 .مʱؔاملة

ة الأم على مʳʱʻات نʸف مʻʸعة مʧ فʛوعها الʺʨʱاجʙة في في حالة حʨʸل الʺʕسʶ: مʲال
 .الʵارج لغʛض اسʙʵʱامها في إنʱاج مʳʱʻات تامة الʻʸع

 Ǽالʛʢʵ الʻʱافʶي إن خʛʢ الʛʸف الاقʸʱادʧȞʺǽ ȑ تʱʽʺʶه أǽʹا: خʙʠ الʙʶف الاقʶʯادȏ-د
ʱʻان ؗل الॼʶʴفي ال ʚالأخ ʧʽعʱي ʘʽح ʛيʙقʱال ʖصع ʨة وهʶسʕʺل الʰقʱʶʺǼ Ȍॼتʛم ʨي وهʱائج ال

 ʦʳالأعʺال، ح ʦاج، رقʱالإن ʅॽل تؔالʲة مʶسʕʺف على الʛʸأسعار ال ʛʽثها تغʙʴǽ أن ʧȞʺǽ
 ʛسع ʖة تقلʳॽʱاتها نʳʱʻʺة لॽʶافʻʱها الʱʽوضع ʝʺت ʛʡاʵʺǼ ةʶسʕʺها الʛإث ʛأثʱعات، إذ تॽʰʺال

 .الʛʸف
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) زȃائʻها(ئها وتʕدȑ هʚه الʺʵاʛʡ إما إلى ارتفاع أسعار مʳʱʻاتها أو انʵفاضها Ǽالॼʶʻة لعʺلا
الʺʨʱاجʙيʧ في الʵارج، الأمʛ الȑʚ يʕدȑ إلى تأثʛ صادراتها ووارداتها وهي مʵاʛʡ صॼɻة 

ʙʽعॼال Ȑʙʺة في الʶسʕʺة على الʛʽʰؗ اساتȞاس، ولها انعॽʁال. 
  : ʧȞʺǽ تʨʸر ثلاث سلʨؗات رئॽʶॽة ʧȞʺǽ أن تعʙʺʱها الʺʕسʶة عʙʻما تʨاجه خʛʢ الʛʸف وهي

  ɿʵف أو تʛʸال ʛʢخ ʖʻʳة أو تॽلʴʺالعʺلة الǼ اتॽالعʺل ʛȄʛʴة تʢاسʨب ʥه وذلʹॽ
 .الॽʻʡʨة

 ة أو آجلةȄرʨة فȃات مʹارॽل في عʺلʨالي دخʱالȃو ʛʢʵال ʧفادة مʱاولة الاسʴم. 
  ،ةʸʸʵʱʺات ال ʛؗʷال Ȑʙل ʧʽأمʱل الʲال مȞة أشʙع ʚأخȄف وʛʸال ʛʢخ ʙض ʧʽأمʱال

 . الʱغॽʢة الʙاخلॽة أو الʱغॽʢة لأجل أو Ǽاسʙʵʱام الʺʱʷقات الʺالॽة
  أنʦاع مʳاʙʟ سعʙ الʙʶف.3

  )24،25، ص ص 2022بʦصॻʮع،(: هʻاك عʙة مʵاʛʡ نʛؗʚ أهʺها ॽɾʺا يلي
تغʛʽات ॽʀʺة العʺلة والʱي تʙʴث فʳأة وʙʴȃة في Ǽعʠ وتʷʻأ ʖʰʶǼ : الʳʸاʙʟ الʸالॻة.1.3

  .الأحॽان وتʛؔʱر هʚه الʱقلॼات في ʣل نʤام تعʦȄʨ أسعار الʛʸف
2.3. ʙʟاʳلةمʦʻʴق  :الʨات في سॽاء عʺلʛإج ʧم ʧȞʺʱم الʙل في عʲʺʱل وتȄʨʺʱال ʛʡاʵأو م

أن ʱʵǽفي سʨق  الʛʸف أو إجʛائها مع الʱعʛض لʻقʟ في الॽʁʺة عʙʻ الʛʷاء أو الॽʰع وقʸʴǽ ʙل
عʺلة صॼɻة فʨرȄا أو نهائॽا على إثʛ أزمة سॽاسॽة أو ضʨاȌǼ إدارȄة تʕثʛ على سʨق الʛʸف 

  .وʤȄهʛ هʚا الʛʢʵ في العʺلات الغʛʽ رئॽʶॽة
 الآخʛيلʜʱم ؗل ʛʡف في العقʙ بʶʱلʦॽ العʺلة مʨضʨع العقʙ للʛʢف  :مʳاʙʟ الائʸʯان.3.3

 ʧم ȑفاء أʨم الʙال عʺʱاح ʧم ʛʡاʵأ مʷʻت ʧؔل ʙه في العقॽعل Șفʱʺال ʙعʨʺوفي ال ʛعʶالǼ
الʛʢف  إفلاسالʛʢفǼ ʧʽالʜʱاماته، وʧʺʹʱȄ خʛʢ الʛʢف الʺقابل خʛʢ الʶʱلʦॽ الȑʚ يʲʺʱل في 

  .اسʴʱقاق العʺلॽة أو قʰل الاسʴʱقاقالʺقابل يʨم 
4.3.ʙʟاʳة مॻʸॻʢʹد  :تʙʴي تʱة الʺʤالأنǼ Șعلʱتʹع دولة وت ʙلفة، فقʱʵʺف للعʺلات الʛص ʛسع

مʺا قʙ يʛʱتʖ عʻه خʶائʛ في تȄʨʴل رؤوس الأمʨال ʖʰʶǼ  ما نʤام صʛف مʜدوج لعʺلʱʽها
 ʚأخ ʖʻʳأجل ت ʧفة مʛʽʸلاء ال اخʱلاف سعʛ الʛʸف، ؗʺا قʙ تلʳأ الʙولة لفʛض قʨʽد على وؗ

  .ʡهاهʕلاء لʨضॽɻات صʛف تهʙد الʺʸارف في قابلʱʽها للاسʛʺʱار في نʷا
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  تقʹॻات تغॻʠة مʳاʙʟ سعʙ الʙʶف.4
ʧارة عॼɺ اءات  هيʛع الإجʨʺʳم ʛʽابʙʱل أو والʽقلʱأجل ال ʧة مʶسʕʺعʺلها الʱʶي تʱال ʖʻʳت

الʱأثʛʽ أو  الʱقلʽل مʧ حʦʳ الʙيʨن الʺʛʴرة Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة خʛʢ الʛʸف عȘȄʛʡ ʧ فيالʨقʨع 
مʨʺʳعʧʽʱ مʧ تʨجʙ هʻاك في هʚا الʷأن  .غʛʽها مʧ الإجʛاءات الأخȐʛ  أو على آجال الʙفع

 فيالأولى تعʛʰʱ تقॽʻات داخلॽة لأن الʺʕسʶة تʴاول الʦȞʴʱ خʛʢ الʛʸف،  ء مʧفالʨ ل الʱقॽʻات
ȃإمȞانॽاتها الʙاخلॽة أو الʵاصة دون الʴاجة إلى دخʨل هʚه الʺʵاʛʡ وȂدارتها على مʨʱʶاها و 

أو الإسʱعانة Ǽأʛʡاف خارجॽة، وȂذا لʦ تʧȞʺʱ مʧ تʳاوز تلʥ الʺʵاʛʡ تلʳأ إلى الأسʨاق الʵارجॽة 
 ʛʰʱة وهى تعॽانʲعة الʨʺʳʺات الॽʻعʺال تقʱاق أو اسʨء إلى أسʨʳعي اللʙʱʶنها تʨؗ ةॽخارج

 ʧʽعاملʱة مʶسʕʺخارج ال ʧة معذاتهامʶسʕʺعامل الʱؗ ، ةॽɾʛʸʺات الʶسʕʺاء أو  الʛأجل ش ʧم
أو عʙʻ دخʨل الʺʕسʶة إلى الʨʶق مʧ أجل الॽʀʨʱع على عقʨد آجلة مʧ  بॽع العʺلات Ǽالأجل،

ات أجل شʛاء أو بॽع خॽارات الʛʸف، ؗʺا ʧȞʺǽ ضʺʧ هʚا الʺʨʤʻر أن تلʳأ  ʛؗإلى ش
ʧʽأمʱوس،(.إلخ ...الʙʯعʦ4ص ،2007ب(  
  الʯقʹॻات الʗاخلॻة لʯغॻʠة خʙʠ سعʙ الʙʶف  .1.4

  اخॻʯار عʸلة الفʦتʙة  أو الأجʹॻʮةالفʦتʙة Ǻالعʸلة .1.1.4
الʛʸف تʛȄʛʴ عقʨد الॽʰع والʛʷاء لʱفادȑ خʛʢ  يʦʱ بهاعʺلة الفʨتʛة هي العʺلة الʱي 

Șʲ في ثॼاتها أو يǼالعʺلة الʱي ʙʸرة فʨاتʛʽ الॼʹاعة الʺ تʛȄʛʴ إلىالʺʙʸر وفقا لهʚه الʱقॽʻة يلʳأ ف
العʺلॽة ǽفʹل تʛȄʛʴ آجل لʨʱفʛʽ تغॽʢة خʛʢ الʛʸف، إذا أن ؗلا ʛʡفي الʱي لها سʨق صʛف 

الفʨاتǼ ʛʽالعʺلة الʺʴلॽة الʵاصة Ǽه لʱفادȑ أخʢار الʛʸف مʺا قʙ يʙفعهʦ لاخॽʱار عʺلة ثالʲة اقل 
  )30، ص  2022 بʦصॻʮع،( .تقلॼا أو اخॽʱار سلة مʧ العʺلات الأجॽʰʻة

عʺلة الفʨتʛة إلى أن  Ǽاخॽʱارقʙ تلʳأ Ǽعʠ الʺʕسʶات الʱي تʨؔن لها هʚه الإمȞانॽة مʱاحة 
تʨؔن  تعʛف اسʱقʛارا في ʱʺॽʀها إلا أن الʺʕسʶات في الʙول الʻامॽة عادة ما الʱيتʱʵار العʺلة 

مʹʛʢة لقʨʰل عʺلات دولॽة مفʛوضة علʽها ولʝॽ لها إمȞانॽة اخॽʱار عʺلة الفʨتʛة إلا نادرا، 
واحʙ مʻهʺا إلى والإشȞال أǽʹا في تعارض مʸالح ؗل مʧ الʺʨʱʶرد والʺʙʸر إذ ʶǽعى ؗل 

تʛȄʛʴ العʺلॽة Ǽالعʺلة الॽʻʡʨة، الʱي تʻاسʖ مʸالʴه وهʚه الʱقॽʻة لʗʶॽ دائʺا قابلة للȘʽʰʢʱ في 
   .العلاقات الʳʱارȄة
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  الʯأثʙʻ على الآجال .2.1.4
ʧȞʺǽ خلالها تʽʸʴل الʺʴʱʶقات أو دفع الʙيʨن أو الالʜʱامات  الʱيجال الʺʙة الʺقʨʸد Ǽالآ

 Ȑʨʱʶʺعلى ال ʧʽاديʸʱالاق ʧʽعاملʱʺال ʧʽوليالقائʺة بʙاءات . الʛالإج ʜʽʺال نʳʺا الʚفي ه
  )5، ص 2007بʦعʙʯوس،(:الʱالॽة

يʲʺʱل في تȄʨʻع آجال الʙفع مTermaillage  ʧإن الإجʛاء الʺʶʺى بـ  : تʙʻʻʴ آجال العʸلॻة  - أ
حʘʽ يʦʱ تعʙيل آجال أو تʨارȄخ تʽʸʴل  ،مʧ الʨʢʱر الإʳǽابي لأسعار الʛʸف الاسʱفادةأجل 

  .تॼعا لʱغʛʽات سعʛ الʛʸف ما أمʧȞ ذلʥ،) مʨʱʶرد(أو دفع الالʜʱامات ) مʙʸر(الʴقʨق 
ʻʺǽح آجال ʛʽʰؗة فعʙʻما يʨʱقع الʺʙʸر زȄادة سعʛ العʺلة الʺʛʴر بها عقʙ الʙʸʱيʛ فإنه 

ॽʀʺة العʺلة  انʵفاضلʧؔ إذا ؗان يʨʱقع عʝȞ ذلʥ أȑ . لغ الʺȘʴʱʶ لهʽʸʴʱل الʺʰل للʺʨʱʶرد
 هأما Ǽالॼʶʻة للʺʨʱʶرد فإن. الʺʛʴر بها العقʙ، فʨʶف ʴǽاول تȄʛʶع عʺلॽة ʠॼʀ الʺॼالغ الʺʴʱʶقة

  .سʨف ǽقع عʝȞ هʚا الʺʨقف تʺاما
فالʺʙʸر ॽʢʱʶǽع أن يʦȞʴʱ في خʛʢ سعʛ الʛʸف : الȖʮʴʸالʗفع  بهʗفʤʶʳ ال مʹح - ب

، سʴʱقاقʴʻʺǼه خʸʺا في مقابل ॽʀام الʨȃʜن بʙفع الʺʰلغ الʺȘʴʱʶ لفائʙة الʺʙʸر قʰل تارȄخ الا
. مʧ الʜمʧ فʛʱة وجʜʽةوذلʥ إذا ما تʨقع Ǽأن سعʛ صʛف عʺلة الفʨتʛة عʛضة لʱغʛʽʰؗ ʛʽ خلال 

وتؔلفة تغॽʢة خʛʢ الʛʸف مʧ قʰل الʺʙʸر، والʳॽʱʻة هي  ةهʚا الʺʰلغ الʺʨʸʵم يʻʱاسʖ عاد
ȑ خʛʢ الʛʸف Ǽالإضافة إلى زȄادة حʦʳ الʨʽʶلة لȐʙ الʺʕسʶة الʺʙʸرة، وعʙم ضʛورة تفاد

 ʛʢل خʺʴاضتʛʱجهة أ الاق ʧجهة، وم ʧل خمʸʴʺلغ الʰʺال ʅॽʣʨر إلى تʙʸʺأ الʳيل ʙق Ȑʛ
  . الʨʶق للʨʸʴل على عائʻȞʺǽ ʙه مʧ إلغاء تؔلفة الʦʸʵ أو الʱقلʽل مʻها في
وهي حʶاǼات بॽؔʻة مʨʱاجʙة في دولة أجॽʰʻة الغʛض مʻها تلقي : الإعʙʯاض حʴاǺات -ج

 ȑدʕة مʺا يॽʰʻول الأجʙه الʚفي ه ʧʽʺॽʁʺال ʧائȃʜل الʰق ʧرة مʙʸʺة الʶسʕʺالح الʸعات لʨفʙʺال
ǽقلʟ إلى حʛʽʰؗ ʙ مʧ خʛʢ  وȃالʱاليإلى الʱقلʽل مʧ الʨقʗ الʹʛورȑ لʽʸʴʱل هʚه الʺॼالغ 

  .وقʨعه واحʱʺالالʸـــʛف 
  الʯأثʙʻ على حʤʱ الʗيʦن بʦاسʠة عʸلॻة الʸقاصة .3.1.4

 الاسʴʱقاقفي إجʛاء مقاصة بʧʽ ذمة وديʧ مʛʴرʧȄ بʻفʝ العʺلة ولهʺا نفʝ تارȄخ وʲʺʱȄل 
 ʘʽʴǼم تʨة قʶسʕʺلغ الأقلالʰʺادلة للॼʱة مॽʢغʱب،  ʛʺʱʶǽ اʻالاوهʺʱح  ʛʢʵة لʶسʕʺض الʛتع

Ȍقي فقॼʱʺال ʙʽصʛة للॼʶʻالǼ فʛʸوس،( .الʙʯعʦ5، ص 2007ب(  
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ʧʽʱ علاقات تʳارȄة وتॽɾ Șʴʱʺا بʻʽها مॽʰعات مॼʱادلة :الʸقاصة الʰʹائॻة.أ ʛؗش Ȍȃʛا تʺʻʽن حʨؔت 
ة أم تॽʰع إلى فʛوعها مʳʱʻات  تʦʱ بʧʽ مʲلا ʛؗل شʲة مȄارʳة تॽع لها عʺلǼي تاʰʻع أجʛة أم وف ʛؗش

  ) 85،صॻʲǻ2019اوȏ،(. نʸف مʻʸعة وتȑʛʱʷ مʻها مʳʱʻات تامة الʻʸع
هʚه الʱقॽʻة تȞʷǼ Șʰʢل خاص على الʺʕسʶات و : NETTINGالʯʸعʗدة الأʙʟافالʸقاصة .ب

دول أجॽʰʻة وتʨؔن بʻʽها رواȌǼ مالॽة أو تʳارȄة وʨʺȃجʰها يʦʱ  فيذات الفʛوع الʺʱعʙدة والʺʨʱاجʙة 
ʧʽمقاصة ب ʦॽʤʻا  تʺॽɾ لاتȄʨʴʱالغ الॼد ومʙع ʟॽقلʱب ʥح ذلʺʶȄوع وʛه الفʚقات هʴʱʶن ومʨدي
على تارȄخ مʛجعي لعʺلॽات  الاتفاقوهʻا ʖʳǽ . مʛ على دفع فʨارق الʙيʨن بʻʽها وȄقʛʸʱ الأ

ʚا العʺلة الʺʱʶعʺلة وسعʛ الʛʸف الʺʱفȘ تॽʰʢقه الفʛوعالʙʶʱيʙ بʧʽ مʱʵلف هʚه  وأنʖʶ .وؗ
إلى تȘʽʰʢ هʚه الȄʛʢقة هʨ إعʙاد مʸفʨفة تʶʺى ʸʺǼفʨفة الʙفع، مʛʡ ʧف جهة مʱʶقلة  أسلʨب

 ʨȞǽ ع ؗأنʺʳʱا الʚعة لهǼةتاʸʸʵʱة مॽة مالʶسʕأو م ʥʻن ب.  
 ʧه مʻج عʱʻلة، وما يʨʴʺالغ الॼʺال ʦʳح ʠॽɿʵاف تʛʡدة الأʙعʱʺه الʺقاصة الʚائج هʱن ʧوم

Ǽالإضافة إلى تفادȑ اللʨʳء إلى العʺلॽات الأخȐʛ . في العʺʨلات الʺॽɾʛʸة الʺʛتʢॼة بها اقʸʱاد
إلا أنه قʸǽ ʙادف هʚه الʵاصة بʱغॽʢة خʛʢ الʛʸف والʱي تʨؔن في Ǽعʠ الأحॽان جʙ مȞلفة، 

الʱقॽʻة تȄʛʷعات Ǽعʠ الʙول الʱي لا تʶʺح Ǽإجʛاء مʲل هʚه الȄʨʴʱلات، مʺا يʕثʛ على فعالॽة هʚه 
  .ॽʻةالʱق

  مʙاكʚ إعادة الفʦتʙة Ǻالعʸلة الॺɹʶة  .4.1.4
 ʜ ʛؗم ʙʽف بʛʸال ʛʢة إدارة خʜ ʛؗم ʦʱالأعʺال ي ʜاكʛة أو مॽʺعات العالʺʳʱال ʠعǼ في

، لʧؔ عʺلॽة إعادة الʺقاصة مʱعʙدة الأʛʡافلإعادة الفʨتʛة هʚه الʱقॽʻة تॼʷه إلى حʛʽʰؗ ʙ عʺلॽة
ʙʱاء مقاصة للʛإج ʝॽفها الأساسي لʙة هʛتʨالف ʨفها هʙه ʧؔع، لʺʳʱال ʝأعʹاء نف ʧʽفقات ما ب

إما تॽʺʳع الʺʙفʨعات الʵاصة Ǽعʺلॽات الاسʛʽʱاد إلى خارج أو داخل الʺʨʺʳعة أو تॽʺʳع 
، الʺقʨʰضات الʺʛʱتॼة على عʺلॽات الʙʸʱيʛ إلى داخل الʳʱʺع أو داخل أعʹاء نفʝ الʳʱʺع

ة فʨت ʛؗʷؗ عʺلǽ ةʛتʨإعادة الف ʜ ʛؗʺالي فʱالȃو ʛ ʝوض في نفʛالق ʛʢف وخʛʸال ʛʢخ ʛʽʽʶʱة ل
أȑ تعǽʙلات على مʱʵلف  إدخالالʨقʗ مʧ خلال عʺله ʨؗسȌॽ مالي ʱȞǽفي بʻʱفʚʽ العʺلॽات دون 

  )31-30، ص ص  2022بʦصॻʮع،( .الʙʱفقات الʺالॽة
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ة فʨتʛة  ʛؗʷؗ عʺلǽ ةʛتʨإعادة الف ʜ ʛؗع فإن مʺʳʱعات إلى خارج الʨفʙʺة الʜ ʛؗففي حالة م
Société de factoring  ʙاجʨʱȄو ،ʗقʨال ʝوض في نفʛالق ʛʢف وخʛʸال ʛʢخ ʛʽʽʶʱم بʨتق

  .في الʙول الʱي تʺʱلʥ تقʻʽʻا خاصا Ǽالʛʸف
 لʯغॻʠة خʙʠ سعʙ الʙʶف ʳارجॻةالʯقʹॻات ال .2.4
ʜʽʺها ونʽف  ʧʽʱعʨʺʳان مॽب ʧȞʺǽ اتॽالآل ʧها ؗل مʻيليʺا ؗم:  
  يʱات الॽʻقʱعة الʨʺʳر مʨʴʺʱل تʨحʗʽʰʲʱا  الʚأة هʷن ʗف في وقʛʸال ʛعʶهائي لʻال

ʶʱف الآجل، الʛʸؗال ،ʛʢʵالʽʰد الآجلةʨالعʺلة أو العقǼ Ș.إلا أن ॽʰاسل ʧʺؔة تॽتها الأساس
تʺʧȞ الʺʕسʶة الʺʱʶعʺلة لها مʧ الاسʱفادة مʧ أȑ تʨʢر إʳǽابي قʛʢǽ ʙأ على في عʙم 

  .مॼʁʱʶلا سعʛ الʛʸف
 ʛʢخ ʧة مʶسʕʺي الʺʴي تʱات الॽʻقʱعة الʨʺʳفاد مʱة إسॽانȞف مع إمʛʸتهاال  ȑأ ʧم

 اخʱلافسʱعʺال الॽʵارات على اتʨʢر إʳǽابي لʶعʛ الʛʸف، وهي تʲʺʱل أساسا في 
 .أنʨاعها

  الʙʶف الآجل.1.2.4
تفاق على شʛاء أو بॽع مʰلغ Ǽالعʺلة مقابل عʺلة أخʶǼ Ȑʛعʛ اجل ॼɺارة عʧ الʛʸف الآ

إن عقʙ الʛʸف الآجل  .في تارȄخ لاحȘ مʱفȘ علॽه ونهائيصʛف مʙʴد غʛʽ قابل للʺʛاجعة 
Ǽالعʺلة مʧ نʱائʳه إمȞانॽة تʗʽʰʲ حال الʱعاقʙ سعʛ الʛʸف الʺʱʶقʰلي، فهʨ يلغي خʛʢ الʛʸف 
عʙʻ نʷأته مʧ خلال تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف مʺا ʶǽʺح بʙʴʱيʙ تؔلفة الʸفقة الʳʱارȄة قʰل مॼادلة 

  )قأȑ قʰل عʺلॽة الʙفع في تارȄخ الاسʴʱقا(العʺلات
جل مʱʵلف عʧ سعʛ الʛʸف العاجل أو الʴاضʛ، إلا في حالات فإن سعʛ الʛʸف الآة وعاد

نॽʺʶه  اإʳǽابॽ) ثʺʧ تأجʽل الʶʱلʦॽ(وعʙʻما ʨȞǽن الفʛق بʧʽ الʶعʧȄʛ . رة جʙا ʨȞǽن مʶʱاوȑ دنا
إذا ʱؗ ʧȞʺǽاǼة  DEPORT) الʨضॽعة(وعʙʻما ʨȞǽن سلʰي نॽʺʶه  REPORT) الʺʛاʴǼة(

  :الʱالॽةالʺعادلة 
 DEPORT أوREPORT+ سعʙ الʙʶف العاجل = جل سعʙ الʙʶف الآ

 ʧة مॽʰʻالعʺلة الأجǼ لغʰفع مʙلقى أو تʱʱي سʱة الʶسʕʺال ʧʽȞʺافه تʙأه ʧف الآجل مʛʸفال
أن تلʳأ إلى بʥʻ تʳارȑ أو أȑ مʕسʶة مالॽة أخȐʛ مʧ أجل تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف الȑʚ سʱʶॽعʺله 
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ʚا الʺʙʸرهʚا الʥʻʰ في شʛاء أو بॽع هʚا الʺʰلغ Ǽا بʥ (.لعʺلة وتʦʱ الʱغॽʢة مʧ جهة الʺʨʱʶرد وؗ
 ،ʚȂʚالع ʗʮ88، ص 87، ص 2020ع(  

  القʙوض الʯʸقاʟعة Ǻالعʸلة  .2.2.4
الʺʰلغ، وȃعʺلʧʽʱ مʱʵلفʧʽʱ وهʻȃ  ʨفʝتʱلʟʵ هʚه الʱقॽʻة في قʛضʧʽ مॼʱادلʧʽ بʻفʝ الʺʙة و 

 ǽSWAPعʻي الʙفع الفعلي للʺॼالغ الʺʱفʷǼ Șأنها واسʛʱجاعها في تارȄخ الإسʴʱقاق وعʺلॽة 
لهʺا ) مʙʸر، ومʨʱʶرد(الʵاص Ǽالعʺلة ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن مʴل تعاقʙ بʧʽ مʕسʧʽʱʶ في نفʝ الʙولة 

لعʺلॽات في الॽʴاة العʺلॽة تʦʱ بʧʽ نفʝ الʴاجة الʺʻʱاʛʣة ولʧؔ هʚه حالة نادرة الʨقʨع وأغلʖ هʚه ا
 ) 55، ص2014 دوحة،(.الʥʻʰ وزȃائʻه

  الǺ Ȗʻʮʴʯالعʸلة الॺɹʶة  .3.2.4
 ʛʢة خॽʢلة وتغʨʽʶال ʧة حاجاتها مॽʢفي تغ ʖغʛي تʱات الʶسʕʺجهة للʨة مॽʻوهي تق

ʗقʨال ʝف في نفʛʸال . ȘȄʛʡ ʧلة عʸفʻقة مȄʛʢǼ قهʺاॽʁʴصل إلى تʨʱال ʧȞʺǽ ʧʽفʙاله ʧيʚه
الإقʛʱاض Ǽالعʺلة الʺʴلॽة واسʱعʺال الʛʸف الأجل في نفʝ الʨقʗ وهʻاك أسلʨب آخʛ يʲʺʱل في 

  .الاقʛʱاض Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة و اسʙʰʱال الʺʰلغ الʺقʛʱض مॼاشʛة Ǽالعʺلة الʺʴلʽـة
فهʚه الȄʛʢقة تʺʧȞ الʺʙʸر مʧ الاسʱفادة مʧ إئʱʺان قʛʸ الأجل ʱʶǽعʺله في تʺȄʨل 

Ǽعʙ بʙʶʱيʙه بʨاسʢة العʺلة الॼɻʸة الʱي سʱʽلقاها مʧ زʨȃنه في تارȄخ عʺلॽاته، ǽقʨم ॽɾʺا 
الاسʴʱقاق أما إذا ؗانʗ هʚه الʺʕسʶة تʙȄʛ أن تقʹي نهائॽا على خʛʢ الʛʸف فعلʽها ألا تقʛʱض 

. الʺʰلغ الʺʛتقʖ تʽʸʴله مʧ الʨȃʜن  اإلا الʺʰلغ الȑʚ إذا أضفʻا إلॽه الفʨائʶǽ ʙاوȑ تʺام
  )09، ص2007بوعتروس،(

  العقʦد الʯʴʸقʮلॻة على العʸلة.4.2.4
 ʧارة عॼɺ ʨلي هʰقʱʶʺال ʙاالعقʷʻام يʜʱدة  ألʙʴع عʺلة مॽʰاء أو بʛʷǼ ،ʙع العقॽʀʨد تʛʳʺǼ

 يʶǼعʛ مʙʴد وتارȄخ معلʨم، والفʛؔة الأساسॽة في الʱغॽʢة ضʙ خʛʢ الʛʸف في الʨʶق الʺʱʶقʰل
هي مʴاولة الʨصʨل إلى وضॽɻة صʛف في الʺʱʶقʰل مʻاقʹة لʨضॽɻة الʛʸف الʴالॽة في 

  :الʨʶق الفʨرȄة وʧȞʺȄ تʨضॽح ذلʥ ؗʺا يلي
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 ʤول رقʗلة: 03جʸة على العॻلʮقʯʴʸد الʦالعقǺ ةॻʠغʯال  
 وضॻɹة صʙف Ȃʦʟلة Position Longحالة الʗʶʸر   وضॻɹة صʙف قʙʻʶة Position Courtحالة الʦʯʴʸرد 

-  ʔلي سالʮقʯʴم Ȗفʗة أو تॻʮʹلة الأجʸالعǺ نʦدي
 .Ǻالعʸلة

ذمة Ǻالعʸلة الأجʹॻʮة أو تʗفȖ إʱǻابي Ǻالعʸلة  -
 .مॺɿʯʴلا

 ʙʠʳلة : الʸة العʸॻɾ ارتفاع  ʙʠʳلة : الʸة العʸॻɾ فاضʳان 
  شʛاء عقʨد آجلة 

 ʙفي العق Șقʴʺح الȃʛة العʺلة فإن الʺॽʀ في حالة ارتفاع
 .الʴاضʛة والعʝȞ صॽʴحالآجل ǽعʨض الʶʵارة 

  عقʨد آجلة  بॽع
في حالة الانʵفاض، فإن الȃʛح الʺʴقȘ في العقʨد الآجلة 

 .ǽعʨض الʶʵائʛ الʺʱʴʺلة في الʴاضʛ والعʝȞ صॽʴح

سॽاسة إدارة مʵاʛʡ الʛʸف، مʨʰʢعة جامॽɻة مʨجهة لʢلॼة الʻʶة : )ॽʴǽ)2019اوȑ عʙʰ الȎॽɿʴ،: الʗʶʸر
  .100الʳلفة، ص  –الأولى ماسʛʱ شॼɻة علʨم تʳارȄة، جامعة زȄان عاشʨر 

فإن آلॽة عʺل هʚه الȄʛʢقة هي أن يʚʵʱ الʛʢف الʺعʻى بʱغॽʢة  Ǽالॼʶʻة لʛʢʵ الʛʸف
ʱʽه في الʨʶق العاجل خʛʢ الʛʸف الʺʨʱقع، في العقʨد الʺʱʶقʰلॽة وضॽɻة معاكʶة لʨضع

 ʧʽقʨʶال ʙلة في أحʺʱʴʺارة الʶʵال ʠȄʨعʱقة بȄʛʢه الʚح له هʺʶت ʘʽة، حॽʰʻللعʺلات الأج
فالʺʱعامل الȑʚ يʙȄʛ تغॽʢة وضॽɻة قʛʽʸة ȑʛʱʷǽ عقǼ . ʙالأرȃاح الʺʴققة في الʨʶق الʲاني

جل وسعʛ عقʙ وȃعʙ حلʨل الأجل ǽقʨم Ǽالʺقارنة بʧʽ الʶعʛ العا تʻʱاسʱʺॽʀ ʖه مع وضعʱʽه هʚه،
 ȘȄʛʡ ʧها عʹȄʨتع ʦʱارة يʶخ ʛʰʱفهي تع ʙعاقʱال ʛسع ʧم ʛʰالعاجل أك ʛعʶاء، فإذا ؗان الʛʷال

ʝȞالآجل والع ʙالعاجل . العق ʧȄʛعʶال ʧʽاء مقاصة بʛإج ʦʱبل ي ʙالفعلي للعق ʦॽلʶʱعادة ال ʦʱولا ي
  ) 101- 100صص ،2019يحياوي،(.وسعʛ العقʙ، والعǼ ʝȞالॼʶʻة لʸاحʖ الʨضॽɻة الȄʨʢلة

  خॻارات العʸلة.5.2.4
الॽʵار هʨ اتفاق مȘʰʶ بʧʽ مʱعاملʧʽ اقʸʱاديʧʽ وعلى سعʛ صʛف ومʰلغ اسʺي مʙʴد 

تارȄخ الاسʴʱقاق، وذلǼ ʥعʺلة معʻʽة، ʨȞǽن مʧ حȘ الʷارȑ أو الॼائع للॽʵار مʺارسʱه عʙʻ حلʨل 
ʙʻʱʶǽ ȑʚة الأصل الʺॽʀ ʧدة مʙʴة مॼʶن ʧارة عॼɺ لة، هيʨʺله عʺʴار، ؗʺا  مقابل تॽʵه الॽإل

وॼʻȄغي الʜʽʽʺʱ بʧʽ نʨعʧȞʺǽ . ʧʽ الʻʱازل عʧ مʺارسة هʚا الȘʴ مقابل دائʺا تʴʺل دفع العʺʨلة
  .مʧ الॽʵارات هʺا خॽار الʛʷاء وخॽار الॽʰع

 ʧة مʶسʕʺال ʧȞʺف هي أنها تʛʸارات الॽʵة لॽة الأساسʜʽʺد الآجلة فإن الʨالعق ʝȞوعلى ع
ʖʻʳة  تॽانȞف، مع إمʛʸال ʛʢفادةخʱالاس ʗقʨال ʝف في نفʛʸال ʛعʶابي لʳǽر الإʨʢʱال ʧم .

لॽʰع العʺلة الأجॽʰʻة مقابل فʛʷاء خॽار الʛʸف ʧȞʺǽ الʺʕسʶة إما مʧ تأمʧʽ سعʛ صʛف أقʸى 
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للعʺلة مʴل الॽʵار مقابل عʺلة أخȐʛ، مع الʴفاȍ  شʛاءأو سعʛ صʛف أدنى في حالة  الʺʴلॽة
  .بي قʙʴǽ ʙث في سعʛ الʛʸف بʧʽ العʺلʧʽʱمʧ أȑ تʨʢر إʳǽا الاسʱفادةعلى إمȞانॽة 

ʧȞʺǽ للʺʙʸرʧȄ الʚيʧ لʸʴǽ ʦلʨ عائʙتهʦ فʨرا أن يلʨʯʳا إلى شʛاء خॽارات بॽع، فإذا ارتفع 
 ʧʽʽʻالʺع ʧȄرʙʸʺل، فإن الʽʸʴʱة الʤʴل ʙʻها الʺعاملة عʱʢاسʨب ʦʱي تʱة الॽʰʻالعʺلة الأج ʛسع

غ العائʙات مʧ العʺلة الॼɻʸة في سʨق لʝॽ مʧ مʸلʱʴهʦ مʺارسة الॽʵار بل ǽقʨمʨا بॽʰع مʰل
 ʛسع ʠفʵإذا ان ʧؔار، ولॽʵال ʛسع ʧأعلى م ʨتفعا وهʛف مʛʸال ʛسع ʘʽا حʙف نقʛʸال

الʺعॽʻة، فعلॽه الॽʁام Ǽʺʺارسة الॽʵار لأنه في هʚه الʴالة لʝॽ مʧ مʸلʱʴه  الأجॽʰʻةصʛف العʺلة 
  . ا وهʨ أقل مʧ سعʛ الॽʵارالॽʁام بॽʰع عائʙته في سʨق الʛʸف نقʙا حʘʽ سعʛ الʛʸف مʵʻفʹ

كʺا ʧȞʺǽ للʺʨʱʶرديʧ الȑʚ لʙʶǽ ʦدوا ॽʀʺة وارداتهʦ فʨرا أن يلʨʯʳا إلى شʛاء خॽارات شʛاء، 
فإذا انʵفʠ سعʛ صʛف عʺلة الʙفع الأجॽʰʻة في سʨق الʛʸف نقʙا عʙʻ لʤʴة الॽʁام Ǽالʙفع، فان 

Ǽ ʨمʨقǽ ار بلॽʵمʺارسة ال ʦهʱʴلʸم ʧم ʝॽل ʧʽʽʻالʺع ʧرديʨʱʶʺق الʨفقة في سʸلغ الʰاء مʛʷ
 ʛار، أما إذا ارتفع سعॽʵال ʛسع ʧاقل م ʨوه ʠفʵʻا مʙف نقʛʸال ʛسع ʘʽا حʙف نقʛʸال
 ʛار لان سعॽʵالǼ امॽʁال ʧرديʨʱʶʺة الʴلʸم ʧʺا فʙف نقʛʸق الʨة في سॽʻف العʺلة الʺعʛص

  ) 106-105ص ص ، 2013مʠॻʱʹه، (.الʛʸف مʛتفعا وأعلى مʧ سعʛ الॽʵار
اتغॻʠة .6.2.4 ʙؕش ȖȂʙʟ ʥف عʙʶال ʙʠة خॻارجʳارة الʱʯعلى ال ʥʻامʯت ال  

ات الʱأمʧʽ الʺʸʸʵʱة قʙ تʱʶفʙʽ الʺʕسʶات الا ʛؗش ʠعǼ مهاʙي تقʱالʹʺانات الǼ ةǽادʸʱق
في تأمʧʽ العʺلॽات الʺʱعلقة Ǽالʳʱارة الʵارجॽة، وتʨفʛ هʚه الʹʺانات لʺʱʶعʺلʽها حʺاǽة لا تقل 

ات ؗانʗ تʱʶعʺل مʧ  .تقॽʻات الʱغॽʢة الʶاǼقة الʛؗʚأهʺॽة عʧ الʴʺاǽة الʱي تʨفʛها  ʛؗʷه الʚوه
Ǽ ʧȞǽ ʦي لʱة الǽادʸʱات الاقʶسʕʺل الʰانها إقȞام ʛʡ عʺالʱة  ق سǼد رقاʨوج ʖʰʶǼ قةǼاʶة الॽʢغʱال

تغॽʢة خʛʢ الʛʸف Ǽالॼʶʻة لعʺلات  ةسʴʱالاصارمة على سॽاسة الʛʸف أو عʙم إمȞانॽة أو 
ة إلى أخʘʽʴǼ Ȑʛ قʙ تʱعلȘ معʻʽة وتʱʵلف هʚه الʹʺانات الʺق ʛؗش ʧم ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʧمة مʙ

  )12، ص 2007بʦعʙʯوس، ( :هʚه الʹʺانات بـ 
  ʖتقʛʺالأعʺال ال ʦعلى رق ʖʸʻا يʻاردات والʹʺان هʨادرات والʸعلى ال Șʰʢضʺانات ت

)ʛيʙʸت ( قعʨʱʺات الȄʛʱʷʺال ʦʳأو ح)ادʛʽʱلها أن  -)الإس ʧȞʺǽ ة الʹʺانॼالʡ ةʶسʕʺفال
ʱار فʱʵت ʧم ʙʱʺي تʱة الॽʢغʱة الʛ3  18إلى  ʙيʙالع ʧʽب ʧها مʱʽʢاد تغʛʺالعʺلة ال ʥلʚ شهʛا وؗ

اتمʧ ا ʛؗʷه الʚها هʽʢي تغʱعلى  .لعʺلات ال ʙʺʱة تعॽʢغʱر الإشارة إلى أن تؔلفة الʙʳوت
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ॽʂة العʺلة الʺغʢاة ومʙة الʱغॽʢة وسعʛ الʛʸف الʺغʢى هʨ سعʛ الʛʸف الفʨرȑ تارȄخ ام
ة الʱأمǼ ،ʧʽالإضافة إلى أن الʺʕمʧ قʱʶǽ ʙفʙʽ مʧ جʜء  الاتفاقالॽʀʨʱع على  ʛؗة وشʶسʕʺال ʧʽب

  .مʧ الأرȃاح الʻاجʺة في الʜʽʺʱ الإʳǽابي لʶعʛ الʛʸف
  ع في حالةʨقʨة الʻȞʺʺلة الʺʱʴʺال ʛائʶʵة الॽʢغʱر لʙʸʺمة للʙفاضالʹʺانات الʺقʵان  ʛسع

  .للعقʙوتارȄخ الॽʀʨʱع الفعلي  الʛʸف بʧʽ تارȄخ تقʦǽʙ العʛض مʧ الʺʙʸر إلى زʨȃنه،
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  الʓʸسʴات الʸالॻة الʗولॻة  :الʦʲʸر الʴادس
  

مع انʱهاء الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة، بʙأت الʙول الʻʸاॽɺة الȐʛʰؔ الʛʤʻ في خȌʢ مʱʵلفة 
ʲʺǼاǼة إعلان  1944تعʙ اتفاॽʀة بʨʱȄʛن وودز سʻة و العلاقات الʻقǽʙة الʙولॽة،  إلىلإعادة الʤʻام 

تʴقȘʽ تʨازن اقʸʱادȑ بʧʽ دول العالʦ وȂنʷاء للʤʻام الʻقȑʙ العالʺي الʙʳيʙ الǽ ȑʚقʨم على 
ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰولي والʙال ʙقʻوق الʙʻة صॽة دولॽات مالʶسʕم. 

 الʓʸسʴات الʸالॻة الʗولॻةلʲʸة حʦل . 1
   الʸالॻة الʗولॻة تعʃȂʙ الʓʸسʴات.1.1

هي مʤʻʺات حʨȞمॽة دولॽة دائʺة، ذات إرادة ذاتॽة وشॽʸʵة قانʨنॽة مʱʶقلة، تʯʷʻها 
ة ʙʴǽدها وॽɿॽؗ ʧʽʰȄة الʨصʨل إلʽها الاتفاق  ʛؗʱʷاف مʙأه Șʽقʴت ʙʸقǼ ولʙال ʧعة مʨʺʳم

  . الʺʷʻئ للʺʕسʶة
الأمʦ الʺʙʴʱة مʧ تعʛف الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة Ǽأنها مʕسʶات تقʨم بʴʱقȘʽ أهʙاف كʺا 

أجل تʛʣ ʧʽʶʴوف مʷॽɻة الʷعʨب الʺʵʱلفة ومʴاولة دفع عʳلة الॽʺʻʱة في الʙول الفقʛʽة وهʚا 
، 2022مʦفȖ ومعʙوف، (.بهʙف الʴفاȍ على الأمʧ والʶلʦ الʙولʧʽʽ وتʙʽʡʨ العلاقات بʧʽ الʙول

  )15ص
تʺȄʨل  وتهʙف هʚه الʺʕسʶات الʱي أنʷئ معʤʺها Ǽعʙ الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة إلى

 ʧʽال وتأمʨرؤوس الأم Șفʙل تʽهʶة، تॽولʙارات الʺʲʱع الاسॽʳʷاصة، وتʵة والॽمʨȞʴوعات الʛʷʺال
 ʧم ʙيʙا العॽاك حالʻعات، وهʨفʙʺان الʜʽازن في مʨʱال Șʽقʴف وتʛʸال ʛسع ʗʽʰʲقالها وتʱة ان ʛؗح

صʙʻوق الʻقʙ على الʸعʙʽ الʙولي مʲل .الʺʕسʶات الʺالॽة سʨاء على الʸعʙʽ الʙولي أو الإقلॽʺي
على الʸعʙʽ الإقلॽʺي مʲل و  .الʙولي، الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ، مʕسʶة الȄʨʺʱل الʙولॽة

صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي، الʙʻʸوق العȃʛي للإنʺاء الاقʸʱادȑ والاجʱʺاعي، الʺʛʸف العȃʛي للॽʺʻʱة 
  .الاقʸʱادǽة في إفॽʁȄʛا، الʺʛʸف الإسلامي

  الʗولॻةدور الʓʸسʴات الʸالॻة .2.1
تʨفʛʽ الȄʨʺʱل مʧ خلال تقǽʙʺها للقʛوض وȃعʠ الʺʻح لʺʶاعʙة الʙول على تʴقȘʽ الأهʙاف  -

  .الʺʱفȘ علʽها
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الॽʳʷʱع على وضع وانʱهاج الʺعايʛʽ والقʨانʧʽ الʺʱعارف علʽها دولॽا والʺʱعلقة Ǽالأنʢʷة  -
  .الاقʸʱادǽة والʺالॽة

ف الهʯʽات الʙولॽة ومʕسʶات الʙʱرʖȄ والʨʴॼث تʴقȘʽ الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة تعاون مع مʱʵل -
  .الإقلॽʺॽة وذلʥ لʶʱهʽل نقل الʺعʛفة وتʦॽɺʙ الʨʴॼث الاقʸʱادǽة

-  ʙȄʛي تʱولة الʙه الʚʽفʻʱم بʨتق ʧʽوع معʛʷار مʡفي إ ʖȄرʙʱة الॽولʙة الॽات الʺالʶسʕʺال ʛفʨت
سʶات الʙʱرʖȄ مʧ خلال مʻاهج دراسॽة، ورشات عʺل، حلقات تعقʙ مع مʕ ( الاسʱفادة مʻه 

  ).الʵاصة Ǽالʺʕسʶات الʺالॽة
تʦॽɺʙ جهʨد الʶلʢات الॽʻʡʨة في تʦॽʺʸ سॽاسات تʛمي إلى تʴقȘʽ أهʙاف اقʸʱادǽة  -

 .بʛامج الʗʽʰʲʱ الاقʸʱادȑ، بʛامج الʅॽʽؔʱ الهȞॽلي: واجʱʺاॽɺة خاصة في الʙول الʻامॽة مʲل
  )16 -15ص  ، ص2022مʦفȖ ومعʙوف، (

  الʸالॻة الʗولॻةأهʗاف الʓʸسʴات .3.1
تʶعى الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة إلى تʴقȘʽ مʨʺʳعة مʧ الأهʙاف مʧ خلال بʛامʳها 

: وسॽاساتها الʱي تقʛʱحها على الʙول الأعʹاء والʱي ؗانʗ سʖʰ في إنʷائها ونǼ ʛؗʚعʠ مʻها
  )1109، ص 2023مʯʳارȏ ورقاب، (
  .العʺل على تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʻقȑʙ على الʺȐʨʱʶ الʙولي -
  .تॽʳʷع وتॽʺʻة الʱعاون الʙولي في الʺʳالات الاقʸʱادǽة -
  .العʺل على تʛȄʨʢ وتʨسॽع الʳʱارة الʵارجॽة -
  .الʺʨارد الإنʱاجॽة وتॽʺʻةتʴقȘʽ الʨʺʻ الʺʨʱازن Ǽغʛض الʛفع مʧ مȄʨʱʶات العʺالة والʙخل  -
  .العʺل على تʴقȘʽ اسʱقʛار أسعار الʛʸف -
  .قʙمʱها معالʳة الاخʱلالات في مʜʽان الʺʙفʨعاتتقʦǽʙ القʛوض لأغʛاض مʱعʙدة في م -
 .مʶاعʙة الʰلʙان الأعʹاء على تʴقȘʽ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ الؔلي-
  صʹʗوق الʹقʗ الʗولي.2

   الʯعʗʹʶǺ ʃȂʙوق الʹقʗ الʗولي .1.2
ʨʺǼجʖ الاتفاॽʀة الʱي تʺʗ الʺʨافقة  1944صʙʻوق الʻقʙ الʙولي مʤʻʺة دولॽة تأسʗʶ عام 

سʺʗʽ على اسʦ الʺʙيʻة والʱعʺʛʽ وهي اتفاॽʀة بʨʱȄʛن وودز  للإنʷاءفʽها على إنʷاء الʥʻʰ الʙولي 
ॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨا والȃة في أوروॽة الأوضاع الʺالʷاقʻʺاعات لʺʱها الاجʽت فʙي عقʱة، ال
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 ʖهʚة الʙقاع ʧة عʙʴʱʺات الǽلاʨلي الʵت ʙعǼ ول خاصةʙال ʧʽب ȑʙقʻعامل الʱال ʦॽʤʻعادة تȂو
  )307، صॺɸ2013اس، (.كأساس لʤʻام الʻقʙ العالʺي

Ȅʜة في الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي أȑ نʤام الʺʙفʨعات  ʛؗʺة الʶسʕʺال ʨولي هʙال ʙقʻوق الʙʻوص
 .Ǽإجʛاء الʺعاملات الʳʱارȄة بʧʽ الʰلʙان الʺʱʵلفةالʙولॽة وأسعار صʛف العʺلات الʶǽ ȑʚʺح 

بلʙا عʹʨا سʻة  190 وقʙ بلغ عʙد الأعʹاء في الʙʻʸوق  )296،ص2009شقȏʙʻ وآخʙون،(
2024،) ȏʦʹʴال ʙȂʙقʯولي، الʗال ʗوق الʹقʗʹ04، ص 2024ص(  

  أهʗاف صʹʗوق الʹقʗ الʗولي.2.2
ʙʻʸوق الإن الاتفاॽʀة الʺʯʷʻة لʙʻʸوق الʻقʙ الʙولي تʧʺʹʱ الأهʙاف الʱي أنʷئ مʧ أجلها 

  )466، ص 2013أبʦ شʙار،( :وهي ؗالʱالي
-  ʧوق مʙʻʸع الأعʹاء في الʻم ʥلʚ الʺʴافʤة على ثॼات أسعار الʛʸف ومʻع تقلॼاتها وؗ

  الʻʱافʝ على مʺارسة تॽʀ ʠॽɿʵʺة عʺلاتها الॽʻʡʨة؛
-  ʠالعʺل على خف ʥوق وذلʙʻʸول الأعʹاء في الʙعات للʨفʙʺان الʜʽلال في مʱدرجة الاخ

  .بʱقʛʽʸ مʙة هʚا الاخʱلال إلى أدنى مȐʨʱʶ له أو إزالʱه
على زȄادة حʦʳ الʳʱارة الʙولॽة وتʨسॽع نʢاقها وتʢॽʷʻها وتʴقȘʽ مȄʨʱʶات عالॽة مʧ  العʺل -

ʙع الॽʺʳة لॽاجʱارد الإنʨʺة الॽʺʻقي وتॽʁʴخل الʙوال ʅॽʣʨʱولال.  
إلغاء الʛقاǼة والقʨʽد على الʛʸف والʱي تعȘʽ نʺʨ الʳʱارة الʙولॽة والعʺل على إقامة نʤام  -

 مʱعʙد الأʛʡاف للʺʙفʨعات الʳʱارȄة الʳارȄة بʧʽ الʙول الأعʹاء في الʙʻʸوق؛
خلȘ ثقة الاعʱʺاد على مʨارد الʙʻʸوق بʧʽ الʙول الأعʹاء وذلʥ مʧ أجل تॽʴʸح العʜʳ في  -

 .وتʶهʽل الॼʱادل الʳʱارॽɾ ȑʺا بʻʽها مʨازʧȄ مʙفʨعاتها
تॽʳʷع الʱعاون الʻقȑʙ الʙولي وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي ؗʺʕسʶة دائʺة تفʱح  -

  .الʨʴار والʷʱاور بʧʽ الʙول الأعʹاء وذلʥ مʧ أجل حل مʷاكل العالʦ الʻقǽʙة
   إدارة صʹʗوق الʹقʗ الʗولي.3.2

مʦقع صʹʗوق الʹقʗ الʗولي،  (: على الʨʴʻ الʱالي الʙʻʸوق تʨʱزع الʶلʢات والʺʕʶولॽات في 
https://www.imf.org(  

وȄعʙ الهʯʽة العلॽا في الʙʻʸوق وهʲʺǼ ʨاǼة الʶلʢة الॽɻȄʛʷʱة وʦʹȄ مʺʲلʧʽ  :مʱلʛ الʲʸافʥʻʢ.أ
  .لؔل الʙول الأعʹاء
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وهʨ الʳهة الʺʨʯʶلة عʧ تʛʽʽʶ الأعʺال الʨʽمॽة للʙʻʸوق وȂدارة شʕونه،  :الʱʸلʛ الʯʹفȏʘʻ.ب
 ʧألف مʱع 24يʨʰات في الأسʶعادة ثلاث جل ʝلʳʺال ʙعقȄا وʨʹع.  

ǽعʙ الʺʙيʛ العام رئʶॽا لهʯʽة الʺʣʨفʧʽ ورئʶॽا للʺʳلʝ الʻʱفȑʚʽ، وȄعʻʽه  :الʗʸيʙ العام ونʦاǺه.ج
لإشʛاف على علاقات الʙʻʸوق مع الʙول الأعʹاء على أداء عʺله ثلاث نʨاب يʱقاسʺʨن مهام ا

  .وʛȄأسʨن اجʱʺاعات مʱʵارة للʺʳلʝ الʻʱفȑʚʽ وʛʷȄفʨن على هʯʽة الʺʣʨفʧʽ في مʳالات معʻʽة
ل إلʽهʦ مهʺة  :خʙʮاء الʗʹʶوق .د ʨؗة، تǽادʸʱالات الاقʳʺى الʱاء في شʛʰʵال ʧة مॼʵن ʦوه

ॽʺعل ʝأس Șار وفʛاذ القʵة اتॽراء في عʺلʙʺة الʙاعʶل مʽلʴعة وتǼاʱم ʛʰروسة عʙة مॽɺʨضʨة وم
  .الأوضاع الاقʸʱادǽة الʙولॽة

مʣʨف معʤʺهʦ اقʸʱاديʨن يʨʺʱʻن إلى  ǽ2663عʺل في الʙʻʸوق نʨʴ : مʣʨفʨ الʙʻʸوق .و
148 ʦلادهǼ اتʢاه سلʳت ʝॽوق ولʙʻʸن أمام الʨلʨʯʶن مʨʽن دولʨفʣʨم ʦدولة، وه.  
4.2.ʕȂʦʶʯة والȂʦʷالع  

ʗ اتفاॽʀة الʙʻʸوق  ʛؗت ȋاʻة أن يʢȄʛه شʱȄʨʹاب عʶʱان لاكʙلʰع الॽʺحا أمام جʨʱاب مفॼال
ʸʴǼ اكʛʱة أساس  ةالاشǼاʲʺȃوق وʙʻʸالǼ ʨʹقل في علاقة العʲال ʛʳة حǼاʲʺǼ ʛʰʱدة تعʙʴم

ة في اتʵاذ القʛارات، وتؔʺʧ أهʺॽة الʸʴة في تʙʴʱد ʨʺǼجॼه قʨته الॽʱȄʨʸʱة  وحقه في الʺʷارؗ
  )303-302،ص ص 2009شقȏʙʻ وآخʙون،(:الʻقاȋ الʱالॽة

 وق؛ʙʻʸل الȄʨʺة في تȄʨʹفي الع ʖاغʛال ʙلʰاهʺة الʶم Ȑʙة مʸʴد الʙʴت 
 وق؛ʙʻʸارد الʨم ʧفادة مʱفي الاس ʨʹالع ʙلʰال Șة حʸʴد الʙʴت 
 ؛ʨʹع ʙة لؔل بلॽʱȄʨʸʱة الʨد القʙʴʱة تʸʴال ʖجʨʺǼ 
  وق علىʙʻʸها الʺʤʻي يʱاصة الʵال ʖʴʶق الʨزع حقʨة تʸʴالأعʹاءعلى أساس ال. 

 ʦوق، ولʙʻʸل الȄʨʺʱي لʶॽئʛر الʙʸʺال ʦهʸʸʴǼ اهʺة الأعʹاءʶم ʛʰʱة وتعॽʀد الاتفاʙʴت
ʟʸʴاب الʶʱلاح ʧʽب معʨأسل ȑة أॽة . الأساسॽعال ʟʸʴǼ ىʤʴت Ȑʛʰؔة الॽɺاʻʸان الʙلʰفال

نॽʰʶا، في حʧʽ أن الاحॽʱاجات الʺالॽة للʰلʙان الʛاॼɼة في العʹȄʨة لا تʕخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار، وهʚا 
ʛʶفǽ اسة  ماॽعلى س ʛʽأثʱة في الॽامʻصا الʨʸة وخʛʽغʸان الʙلʰال ʧم ʙيʙاقف العʨضعف م
  .الʙʻʸوق 
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مهام رئॽʶॽة، الʺهʺة الȄʨʺʱلॽة أن ʴǽقȘ أهʙافه فإنه ǽقʨم بʲلاث 
وتʱعلǼ Șإمʙاد الأعʹاء بʨسائل الʙفع الʙولॽة، القʛوض والʶʱهॽلات، والʺهʺة الʛقابॽة والʺهʺة 
الإرشادǽة والʺʶاعʙات الفॽʻة، وفي ؗل سʻة مالॽة يʛصʙ الʙʻʸوق مॼالغ ضʵʺة للॽʁام ʱʵʺǼلف 

  .2024 سʻةوق الʻقʙ الʙولي 
  2024تؒالʃॻ أنʠʵة صʹʗوق الʹقʗ الʗولي 

  
، مʱاح على 54الʸلاǼة في مʨاجهة الʱغʛʽʽ، ص

https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic خȄارʱه بॽلاع علʡالا ʦت،

الʤʻام الʻقȑʙ وهي تʷʺل العʺلॽة الʱي ǽقʨم الʙʻʸوق مʧ خلالها Ǽالإشʛاف على 
والʺالॽة لʰلʙانه الأعʹاء،  الاقʸʱادǽة العالʺॽة ومʱاǼعة الॽʶاسات الاقʸʱادǽة

وفي إʡار هʚه العʺلॽة الʛامॽة إلى الʴʱقȘ مʧ الʶلامة الʺالॽة للʰلʙان سȄʨʻا والʺعʛوفة Ǽاسʦ الʛقاǼة 
ʶǽلȌ الʙʻʸوق الʹʨء على الʺʵاʛʡ الʱي ʧȞʺǽ أن تهʙد الاسʱقʛار وȄقʙم الʺʨʷرة ʷǼأن تعǽʙلات 
لʤʻام الʻقȑʙ الʙولي على تʛʽʽʶ تॼادل الʶلع 

 ȑʨالق ȑادʸʱالاق ʨʺʻار الʛʺʱالي اسʱالȃان وʙلʰال ʧʽال بʨمات ورؤوس الأمʙʵوال.  
الʱي تقʱʹي تقʦॽʽ  الʛقاǼة الʻʲائॽة

الʱي تʲʺʱل في مʛاॼʀة  ة الأʛʡاف
الاتʳاهات الاقʸʱادǽة العامة العالʺॽة والإقلॽʺॽة وتʴلʽل الʙʱاॽɺات الʻاشʯة عʧ سॽاسات الʰلʙان 

ʱال ʧم ʙيʙوق العʙʻʸال ʛʷʻȄاد العالʺي، وʸʱالأعʹاء إلى الاق ʛؗʚال ونʳʺا الʚفي ه ʛȄقار

الوظائف 
26; الاساسية 

نظام حوكمة 
الصندوق 
وموارده 

10; المالية 
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  نʵاʟات صʹʗوق الʹقʗ الʗولي
أن ʴǽقȘ أهʙافه فإنه ǽقʨم بʲلاث لؔي ॽʢʱʶǽع الʙʻʸوق 

وتʱعلǼ Șإمʙاد الأعʹاء بʨسائل الʙفع الʙولॽة، القʛوض والʶʱهॽلات، والʺهʺة الʛقابॽة والʺهʺة 
الإرشادǽة والʺʶاعʙات الفॽʻة، وفي ؗل سʻة مالॽة يʛصʙ الʙʻʸوق مॼالغ ضʵʺة للॽʁام ʱʵʺǼلف 

وق الʻقʙ الʙولي تؔالʅॽ أنʢʷة صʙʻ تʨزȄع وفي الȞʷل الʺʨالي نعʛض
 ʤل رقȜولي :  01شʗال ʗوق الʹقʗʹة صʠʵأن ʃॻتؒال

 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙال ʙقʻوق الʙʻص:)2024(ص ،ʛʽʽغʱاجهة الʨة في مǼلاʸال
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic

 .13.00، على الʶاعة 

وهي تʷʺل العʺلॽة الʱي ǽقʨم الʙʻʸوق مʧ خلالها Ǽالإشʛاف على 
الاقʸʱادǽة العالʺॽة ومʱاǼعة الॽʶاسات الاقʸʱادǽة

وفي إʡار هʚه العʺلॽة الʛامॽة إلى الʴʱقȘ مʧ الʶلامة الʺالॽة للʰلʙان سȄʨʻا والʺعʛوفة Ǽاسʦ الʛقاǼة 
ʶǽلȌ الʙʻʸوق الʹʨء على الʺʵاʛʡ الʱي ʧȞʺǽ أن تهʙد الاسʱقʛار وȄقʙم الʺʨʷرة ʷǼأن تعǽʙلات 

لʤʻام الʻقȑʙ الʙولي على تʛʽʽʶ تॼادل الʶلع وȃهʚه الȄʛʢقة ʶǽاعʙ الʙʻʸوق ا
 ȑʨالق ȑادʸʱالاق ʨʺʻار الʛʺʱالي اسʱالȃان وʙلʰال ʧʽال بʨمات ورؤوس الأمʙʵوال

الʛقاǼة الʻʲائॽة: وهʻاك جانॼان رئॽʶॽان لعʺل الʙʻʸوق في مʳال الʛقاǼة
ة الأʛʡافالʛقاǼة مʱعʙدسॽاسات ؗل بلʙ عʹʨ وȂسʙاء الʺʨʷرة ʷǼأنها و 

الاتʳاهات الاقʸʱادǽة العامة العالʺॽة والإقلॽʺॽة وتʴلʽل الʙʱاॽɺات الʻاشʯة عʧ سॽاسات الʰلʙان 
ʱال ʧم ʙيʙوق العʙʻʸال ʛʷʻȄاد العالʺي، وʸʱالأعʹاء إلى الاق

العمليات 
القطرية 

44; المباشرة

الرقابة متعددة 
12; الأطراف

سياسة 
الصندوق 
والعمل 
8; التحليلي 

 تتكون العمليات
:القطرية المباشرة من

  
% 33تنمية القدرات 
%40الرقابة الثنائية 

%27الاقراض 

.................ولية دالية م  

نʵاʟات صʹʗوق الʹقʗ الʗولي.5.2
لؔي ॽʢʱʶǽع الʙʻʸوق 

وتʱعلǼ Șإمʙاد الأعʹاء بʨسائل الʙفع الʙولॽة، القʛوض والʶʱهॽلات، والʺهʺة الʛقابॽة والʺهʺة 
الإرشادǽة والʺʶاعʙات الفॽʻة، وفي ؗل سʻة مالॽة يʛصʙ الʙʻʸوق مॼالغ ضʵʺة للॽʁام ʱʵʺǼلف 

وفي الȞʷل الʺʨالي نعʛضالأنʢʷة، 
 ʤل رقȜش

  

صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabicالʺʨقع الالʛʱؔوني 

، على الʶاعة 02/12/2024

وهي تʷʺل العʺلॽة الʱي ǽقʨم الʙʻʸوق مʧ خلالها Ǽالإشʛاف على : الʙقاǺة.1.5.2
الاقʸʱادǽة العالʺॽة ومʱاǼعة الॽʶاسات الاقʸʱادǽةالʙولي والʨʢʱرات 

وفي إʡار هʚه العʺلॽة الʛامॽة إلى الʴʱقȘ مʧ الʶلامة الʺالॽة للʰلʙان سȄʨʻا والʺعʛوفة Ǽاسʦ الʛقاǼة 
ʶǽلȌ الʙʻʸوق الʹʨء على الʺʵاʛʡ الʱي ʧȞʺǽ أن تهʙد الاسʱقʛار وȄقʙم الʺʨʷرة ʷǼأن تعǽʙلات 

وȃهʚه الȄʛʢقة ʶǽاعʙ الʙʻʸوق ا. الॽʶاسات اللازمة
 ȑʨالق ȑادʸʱالاق ʨʺʻار الʛʺʱالي اسʱالȃان وʙلʰال ʧʽال بʨمات ورؤوس الأمʙʵوال

وهʻاك جانॼان رئॽʶॽان لعʺل الʙʻʸوق في مʳال الʛقاǼة
سॽاسات ؗل بلʙ عʹʨ وȂسʙاء الʺʨʷرة ʷǼأنها و 

الاتʳاهات الاقʸʱادǽة العامة العالʺॽة والإقلॽʺॽة وتʴلʽل الʙʱاॽɺات الʻاشʯة عʧ سॽاسات الʰلʙان 
ʱال ʧم ʙيʙوق العʙʻʸال ʛʷʻȄاد العالʺي، وʸʱالأعʹاء إلى الاق
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لʺالي العالʺي، آفاق الاقʸʱاد الإقلॽʺي، تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي، تقʛȄʛ الاسʱقʛار ا:مʻها
الʛاصʙ الʺالي، الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة، سلʶلة الʱقارʛȄ القȄʛʢُْة لʛʰʵاء صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، مʳلة 

  )https://www.imf.orgمʦقع صʹʗوق الʹقʗ الʗولي،  ( .الȄʨʺʱل والॽʺʻʱة
الʺقʙمة مʧ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي إلى مʶاعʙة الʰلʙان الأعʹاء تهʙف القʛوض  :الإقʙاض.2.5.2

على معالʳة مȞʷلات مʜʽان الʺʙفʨعات، وتʗʽʰʲ اقʸʱاداتها، واسʱعادة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ القابل 
للاسʛʺʱار، وȄقع الʙور الʺʱعلʴǼ Șل الأزمات في قلʖ نʷاȋ الإقʛاض الǽ ȑʚقʨم Ǽه الʙʻʸوق، 

 ʧʽعʨوق نʙʻʸم الʙقǽ جه عامʨȃوضا وʛة وقʛʶॽم ʛʽة غʙأسعار فائǼ ةǽʙوضا نقʛوض قʛالق ʧم
، للʰلʙان الفقʛʽة ʛʷǼوȋ مʛʶॽة تʨؔن فʽها أسعار الفائʙة مʵʻفʹة وفي Ǽعʠ الʴالات صفʛا

مʦقع صʹʗوق الʹقʗ الʗولي،  ( .Ǽالإضافة إلى تʶهʽل الʸلاǼة والاسʙʱامة
https://www.imf.org(  

  :الʴʯهॻلات الʙئॻʴॻة للإقʙاض غʙʻ الʙʴॻʸ -أ
قات الʺʺʙدة في ʣل تʶهʽل الʙʻʸوق الʺʺʙد القʣ ʙلʗ اتفاقات الاسʱعʙاد الائʱʺاني والاتف

في الʙʻʸوق لʺʙة Ȅʨʡلة، وتؔʺل هʚه الاتفاقات أدتا الʙʻʸوق لʺʻع  الأساسॽة الإقʛاضهي أدوات 
ذلǽ ʥقʙم الʙʻʸوق  إلى، أȑ خȌ الائʱʺان الʺʛن وخȌ الʨقاǽة والʨʽʶلة، وȂضافة الأزماتوقʨع 

 الأجلالʢارȏ مʧ خلال أداة الȄʨʺʱل الȄʛʶع، ʚؗلʥ أنʷئ الʙʻʸوق خȌ الʨʽʶلة قʛʽʸة  الإقʛاض
   .الʱي تʱʺʱع ॽʶǼاسات وأساسॽات اقʸʱادǽة قȄʨة الأعʹاءلʨʱفʛʽ الʙعʦ للʰلʙان  2020في عام 
الʺقʙم مʨʺ  ʧالي نلʟʵ مʱʵلف الʶʱهॽلات الʛئॽʶॽة للإقʛاض غʛʽ الʺʛʶॽفي الʙʳول الو 

 .حʶاب الʺʨارد العامة في الʙʻʸوق 
 ʤول رقʗارد العامة في : 04جʦʸاب الʴح ʥم مʗقʸال ʙʴॻʸال ʙʻاض غʙة للإقॻʴॻئʙلات الॻهʴʯال

  الʗʹʶوق 
ȉوʙʵض الʙاني الغʸʯل الإئʻهʴʯال 

 )سʹة الاعʸʯاد(

 ʙفʦاسات تॻاد سʸʯلات اعȜʵة حل مॻانȜقة في إمʰال
مʚʻان الʗʸفʦعات في الʮلʗ العʦʷ خلال فʙʯة زمʹॻة 

 قʙʻʶة

مʴاعʗة قʙʻʶة إلى مʦʯسʠة الأجل للʮلʗان الʯي 
تʦاجه مȜʵلات مʯعلقة ʚʻʸǺان الʗʸفʦعات ذات 

 الʠاǺع قʙʻʶ الأجل

اتفاق الاسʯعʗاد 
 )1952(الائʸʯاني 

Ǻ ،اتʦʹع سȁل إلى أرʶة تʗʸنامج لʙاد بʸʯول اعʗʱ
أعʸال Ȝॻʀلي مع بॻان سʹȏʦ تفʻʶلي للॻʴاسات 

مʴاعʗة أʦʟل أجلا لʗعʤ الإصلاحات الهȜॻلॻة في 
الʮلʗان الأعʷاء لʸعالʱة الȜʵʸلات الʯʸعلقة 

تʴهʻل الʗʹʶوق 
 )1974(الʗʸʸد 
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 ʚʻʸǺان الʗʸفʦعات ذات الʠاǺع Ȃʦʟل الأجل الॺʯʸعة في الأثʹي عʙʵ شهʙا الʯالॻة 

ؕلॻة ساǺقة وأʙʟ للॻʴاسات أساسॻات اقʶʯادǻة 
 ʤʴʯاسات تॻʴال Ȏʦʯʴلات أداء على مʱة وسǻادʶʯالاق

 Ǻالقʦة الॺالغة

أداة مʙنة في سॻاق الʙʵائح الإئʸʯانॻة لʸعالʱة 
جॻʸع الȜʵʸلات الʯʸعلقة Ǻاحॻʯاجات مʚʻان 

 .الʗʸفʦعات، سʦاء الʸʯʲʸلة أو الفعلॻة

خȊ الائʸʯان الʙʸن 
)2009( 

ʚ الʳارجي والقʗرة على الʹفاذ قʦة أʙʟ الॻʴاسات  ʙؕʸوال
إلى الأسʦاق، ʸǺا في ذلʣ سلامة أوضاع القʠاع 

 .الʸالي

أداة للʮلʗان الʯي تǺ ʚʻʸʯأساسॻات وسॻاسات 
 اقʶʯادǻة سلʸॻة

خȊ الʦقاǻة والʦʻʴلة 
)2011( 

أساسॻات اقʶʯادǻة ؕلॻة وأʙʟ للॻʴاسات الاقʶʯادǻة 
 ʤʴʯاسات تॻʴال Ȏʦʯʴلات أداء على مʱة وسʦالقǺ

  .الॺالغة، على أن تʦʯʴفي هʘه الʙʵوȉ مॺʴقا

دعʤ الʦʻʴلة في حالة الʗʶمات الʳارجॻة 
الʸʯʲʸلة الʯي تʴفʙ عʥ احॻʯاجات مʦʯسʠة 

  لȂʦʸʯل مʚʻان الʗʸفʦعات 

خȊ الʦʻʴلة قʙʻʶة 
  )2020(الأجل

الʱهʦد الʘʮʸولة لʲل مȜʵلات مʚʻان الʗʸفʦعات 
 )إجʙاءات مॺʴقة(

مʴاعʗة مالॻة سȂʙعة لॻʸʱع الʮلʗان الأعʷاء 
 الʯي تʦاجه احॻʯاجات ملʲة في مʚʻان الʗʸفʦعات 

أداة الȂʦʸʯل الȂʙʴع 
)2011( 

، مʱاح على 40الʸلاǼة في مʨاجهة الʱغʛʽʽ، ص :)2024(صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ  :الʗʶʸر
،تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabicالʺʨقع الالʛʱؔوني 

 .13.00، على الʶاعة 02/12/2024

  تʴهॻلات الإقʙاض الʙʴॻʸ للʮلʗان مʹʳفʷة الʗخل - ب
ॽʺاض الʛلات للإقॽهʶوق ثلاثة تʙʻʸال ʛفʨالييʨʺول الʙʳضها في الʛخل، نعʙفʹة الʵʻة مॽامʻول الʙلل ʛʶ:  

ʤول رقʗخل: 05 جʗة الʷفʳʹان مʗلʮلل ʙʴॻʸاض الʙلات الإقॻهʴت 

  الʴʯهʻل الائʸʯاني الʗʸʸد تʴهʻل الاسʯعʗاد الائʸʯاني الʴʯهʻل الائʸʯاني الȂʙʴع

الȂʦʸʯل ʦʸǺارد مʹʳفʷة لʯلॻʮة احॻʯاجات 
 الʗʸفʦعاتعاجلة تʯعلʚʻʸǺ Ȗان 

 Ȗعلʯة الأجل تʙʻʶاجات قॻʯة احॻʮتل
 ʚʻʸǺان الʗʸفʦعات

 Ȗعلʯلة تʦʠلات مȜʵة مʱمعال
 ʚʻʸǺان الʗʸفʦعات

 الغʙض

 Ȗعلʯلات تȜʵة مʱعالʸة لʲد حاجة ملʦوج
 ʚʻʸǺان الʗʸفʦعات 

اسʗʳʯام (وجʦد احॻʯاج مʸʯʲل 
أو فعلي في الأجل القʙʻʶ ) وقائي

لʸعالʱة مȜʵلات تʯعلʚʻʸǺ Ȗان 
 ʦفʗʸافقة على الʦʸال ʕعات وق

 القʙض

وجʦد مȜʵلة مʦʠلة في مʚʻان 
الʗʸفʦعات، وجʦد احॻʯاج فعلي 

 إلى الȂʦʸʯل

 الʓʸهل

  صفʙ: سعʙ الفائʗة
 سʹʦات 10 -5.5: فʙʯات الʗʴاد

  0.25سعʙ الفائʗة 
 سʹʦات 8-4فʙʯات الʗʴاد 

على الॺʸالغ  0.15: رسʤ إتاحة
 الʯʸاحة 

  صفʙ: سعʙ الفائʗة
 سʹʦات 10 -5.5: فʙʯات الʗʴاد

 ȉوʙش
 الȂʦʸʯل
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مॺالغ مʹʙʶفة مॺاشʙة ʥȜʸǻ تʙؒار 
الاسʗʳʯام ȉʙʵǺ الʯقʗʲǺ ʗʻود الاسʯفادة 

 Ȏʙالأخ ȉوʙʵوال 

شهʙا وȂقʙʶʯ الاسʗʳʯام  12-24
 ȏأ ʥف مʶون ʥʻʯʹ5على  س 

 سʹʦات

سʹʦات ʥȜʸǻ تʗʸيʗها إلى  3-4
وʥȜʸȂ اسʗʳʯامه ʦʶǺرة  5

 مʙؒʯرة

الʗʸة 
وتʙؒار 

 الاسʗʳʯام

مʱاح على ، 42ص الʸلاǼة في مʨاجهة الʱغʛʽʽ، :)2024(صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر
الاʡلاع علॽه بʱارȄخ تhttps://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic،  ʦالʺʨقع الالʛʱؔوني

  .13.00، على الʶاعة 02/12/2024

  تʴهʻل الʶلاǺة والاسʗʯامة -ج
ʜʽة الʲالʲة لأنʢʷة الʙʻʸوق الإ ʛؗصف الʨة، يॽاضʛة قǼلاʸاني للʺʯʱوق الاسʙʻʸل الʲʺǽ

 ʧم ʛالفق ʧم ʙʴوال ʨʺʻاني للʺʯʱوق الاسʙʻʸارد العامة والʨʺاب الʶʴلا لʺȞا مʛʸʻامة عʙʱوالاس
بʱؔلفة معقʨلة إلى الʰلʙان مʵʻفʹة الʙخل والʰلʙان مʨʱسʢة الʙخل خلال تقʦǽʙ تʺȄʨل أʨʡل أجلا 

 ʛʡاʵض مʛل أجلا تفʨʡة أॽلȞॽʂ اتǽʙʴاجه تʨي تʱة الʛʽغʸول الʙال ʥلʚ الʺعʛضة للʺʵاʛʡ، وؗ
ʖتقʛʺعات الʨفʙʺان الʜʽار مʛقʱعلى اس.  
ʤول رقʗامة: 06 جʗʯة والاسǺلاʶل الʻهʴت  

للʮلʗان مʹʳفʷة الʗخل، والʮلʗان مʦʯسʠة الʗخل الʸعʙضة للʳʸاʙʟ والʗول تعʚȂʚ الʶلاǺة والاسʗʯامة الاقʶʯادǻة 
  .الʶغʙʻة

  الهʗف

 ʤدة  إصلاحدعʗʲة مॻلȜॻʀ اتǻʗʲʯن بʙʯي تقʯاد الؒلي الʶʯة على الاقʙثʓʸال ʙʟاʳʸال ʥم ʗʲǻ اʸǺ اساتॻʴال
 .على الȎʗʸ الȂʦʠل

 الغʙض

الʮلʗان الʓʸهلة للʦʶʲل على مʴاعʗات مʥ الʗʹʶوق الاسʸʭʯاني للʹʦʸ والʗʲ مʥ الفقʙ، وجॻʸع الʗول الʶغʙʻة 
 ʥانها عȜد سʗقل عǻ يʯ1.5ال  ʥها مʻد فʙالف ʔʻʶقل نȂة وʸʴن نʦʻاليملʸإج  ʥمي عʦخل القʗف  25الɹض

، وجॻʸع الʮلʗان مʦʯسʠة 2021ي الʗʲ الʵʯغʻلي الʓʸهل للʦʶʲل على مʴاعʗات الʓʸسʴة الʗولॻة للॻʸʹʯة ف
 ʥها مʻد فʙالف ʔʻʶقل نǻ يʯخل الʗاليالʸإج  ʥمي عʦخل القʗل  10الʦʶʲهل للʓʸلي الʻغʵʯال ʗʲأضعاف ال

 .2021على مʴاعʗات الʓʸسʴة الʗولॻة للॻʸʹʯة في 

 الʓʸهل

والاسʗʯامة، وتʹفʘʻ مʦʸʱعة تʗابʙʻ الॻʴاسات عالॻة الʦʱدة تȖʴʯ مع الغʙض مʥ الʗʹʶوق الاسʸʭʯاني للʶلاǺة 
بʙنامج تȂʦʸلي أو غʙʻ تȂʦʸلي مʚʯامǻ ʥقʦم على سॻاسات مॻɼʦʯʴة لʸعايʙʻ شʲȂʙة الائʸʯان العلॻا، واسʗʯامة 

فاǻة القʗرة على الʗʴاد لʗʹʶوق الʹقʗ الʗولي   .القʗرة على تʸʲل الʗيʥ، وؕ

 ȉوʙش
  الاسʯفادة 

 .الʦʸʱʸعة ب، الʦʸʱʸعة ج أ، ʦزع على شʙائح بلʗان الʦʸʱʸعةم سعʙ الفائʗة
 سʹة  ʗʴ :5 ،10 -25ادفʙʯات ال

 ȉوʙش
 الȂʦʸʯل

مʥ الʦʯʸقع أن يʚʯامʥ اتفاق الʗʹʶوق الاسʸʭʯاني للʶلاǺة والاسʗʯامة مع بʙنامج جʗيʗ مʥ بʙامج الʙʵائح 
  .الائʸʯانॻة العلॻا

 .وʥȜʸȂ تʙؒار الاسʗʳʯام ȉʙʵǺ الʯقʗʲǺ ʗʻود الاسʯفادة مʥ الʦʸارد

 الʗʸة وتʙؒار
 الاسʗʳʯام
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،ʛʽʽغʱاجهة الʨة في مǼلاʸاح على  .44ص  الʱم
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic لاعʡالا ʦخ ،تȄارʱه بॽعل

 ʦم لهʙقȄان الأعʹاء وʙلʰولي الʕʶʺاته لʛʰولي خʙال ʙقʻوق الʙʻح صॽʱي
وهʚا لʺʶاعʙة الʰلʙان على بʻاء مʕسʶات قȄʨة 
اقʸʱادǽة ؗلॽة ومالॽة سلॽʺة وتʻفʚʽها، وشهʙت الʺʶاعʙة 

  .الفॽʻة وأنʢʷة الʙʱرʖȄ تʨسعا سȄʛعا لʱلॽʰة الʢلॼات الʨاسعة للʰلʙان الأعʹاء
ʗنʛʱالان ʛʰع ʦॽعلʱة في دورات ال ، وȄعʙ والȞʷل أسفله ǽعʛض الʱغʛʽ في نʖʶ الʺʷارؗ

والʺʶاعʙة الفॽʻة الʺʱʵلʢة وعʛʸʻا مʶاهʺا 
 ʧʽʢʷʻال ʧʽ في ألف مʷارك  200في تعʜȄʜ أنʢʷة الʙʻʸوق لॽʺʻʱة القʙرات وȃلغ عʙد الʺʷارؗ

دورة Ǽعʙ أن  130إلى حʨالي  
، 2024الʯقʙȂʙ الȏʦʹʴ  صʹʗوق الʹقʗ الʗولي،

 ʕنʙʯالان ʙʮع ʤॻعلʯة في دورات ال   الʯغʙʻ في نʔʴ الʵʸارؕ

  

،ʛʽʽغʱاجهة الʨة في مǼلاʸاح على  ،51ص الʱم
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic،  خȄارʱه بॽلاع علʡالا ʦت
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 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙال ʙقʻوق الʙʻ2024(ص(: ،ʛʽʽغʱاجهة الʨة في مǼلاʸال
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic

  .13.00، على الʶاعة 

يॽʱح صʙʻوق الʻقʙ الʙولي خʛʰاته لʺʕʶولي الʰلʙان الأعʹاء وȄقʙم لهʦ  :الʴʸاعʗة الفʹॻة
وهʚا لʺʶاعʙة الʰلʙان على بʻاء مʕسʶات قȄʨة  تॽʺʻة القʙراتالʺʨʷرة والʙʱرʖȄ وهʨ ما ʢǽلȘ علॽه 

اقʸʱادǽة ؗلॽة ومالॽة سلॽʺة وتʻفʚʽها، وشهʙت الʺʶاعʙة وتعʜȄʜ الʺهارات اللازمة لʨضع سॽاسات 
الفॽʻة وأنʢʷة الʙʱرʖȄ تʨسعا سȄʛعا لʱلॽʰة الʢلॼات الʨاسعة للʰلʙان الأعʹاء

ʗنʛʱالان ʛʰع ʦॽعلʱة في دورات ال والȞʷل أسفله ǽعʛض الʱغʛʽ في نʖʶ الʺʷارؗ
ʗنʛʱالان ʛʰع ʦعلʱام الʙʵʱاس  ʖȄرʙʱامج الʛب ʦأه ʙاهʺا أحʶا مʛʸʻة وعʢلʱʵʺة الॽʻة الفʙاعʶʺوال

 ʧʽʢʷʻال ʧʽ في تعʜȄʜ أنʢʷة الʙʻʸوق لॽʺʻʱة القʙرات وȃلغ عʙد الʺʷارؗ
 2024ووصل عʙد الʙورات الʺقʙمة سʻة ، 
صʹʗوق الʹقʗ الʗولي،( .2014دورات سʻة  

 ʤل رقȜ02ش : ʕنʙʯالان ʙʮع ʤॻعلʯة في دورات ال الʯغʙʻ في نʔʴ الʵʸارؕ

 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙال ʙقʻوق الʙʻ2024(ص(: ،ʛʽʽغʱاجهة الʨة في مǼلاʸال
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic

  .13.00، على الʶاعة 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

الدورات المقدمة حسب السنة المالية 

.................ولية دالية م  

صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabicالʺʨقع الالʛʱؔوني 

، على الʶاعة 02/12/2024

الʴʸاعʗة الفʹॻة.3.5.2
الʺʨʷرة والʙʱرʖȄ وهʨ ما ʢǽلȘ علॽه 

وتعʜȄʜ الʺهارات اللازمة لʨضع سॽاسات 
الفॽʻة وأنʢʷة الʙʱرʖȄ تʨسعا سȄʛعا لʱلॽʰة الʢلॼات الʨاسعة للʰلʙان الأعʹاء

ʗنʛʱالان ʛʰع ʦॽعلʱة في دورات ال والȞʷل أسفله ǽعʛض الʱغʛʽ في نʖʶ الʺʷارؗ
ʗنʛʱالان ʛʰع ʦعلʱام الʙʵʱاس

 ʧʽʢʷʻال ʧʽ في تعʜȄʜ أنʢʷة الʙʻʸوق لॽʺʻʱة القʙرات وȃلغ عʙد الʺʷارؗ
، 2024الʺالॽة ʻʶة ال

 10كانʗ لا تʳʱاوز 
 )51ص

 ʤل رقȜش

صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabicالʺʨقع الالʛʱؔوني

، على الʶاعة 02/12/2024
  

2024
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  الʣʹʮ الʗولي.3
 الʯعǺ ʃȂʙالʣʹʮ الʗولي .1.3

 ʨأته هʷن ʙʻولي عʙال ʥʻʰسʺي للʛال ʦة إن الاسʶسʕم ʨوه ،ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰال
 ʝॽأسʱال ʙʻأس مال بلغ عʛار دولي بʡفة في إʛʽʸة تʺارس أعʺال الॽار دولار 10مالॽأ أول  ملʙب

وȄقع الʺقʛ  دولة  190دولة، وعʙد أعʹائه حالॽا 83ؗان عʙد أعʹائه  1946عʺلॽاته جʨان 
مʣʨفʨن خارج % 48مʣʨف،  13492عʙد مॽɿʣʨه  2024الʛئʶॽي في واشʧʢʻ، وȃلغ سʻة 

 ) https://www.albankaldawli.orgمʦقع الʣʹʮ الʗولي،( .الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة
اسʱهʙف إنʷاء الʥʻʰ تقʦǽʙ الʺʶاعʙة إلى الʙول الʱي تفʨق حاجʱها الʺʶاعʙة الʱي ʧȞʺǽ أن  •

 .تʸʴل علʽها مʧ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي
Ǽقʛوض Ȅʨʡلة الأجل لȄʨʺʱل مʛʷوعات اسʲʱʺارȄة ǽقʨم الʥʻʰ الʙولي ʙʺǼ الʙول الأعʹاء  •

ʥʻʰدارة الȂول الأعʹاء وʙال ʧʽها بʽالاتفاق عل ʦʱة يʻʽمع. 
ȞʷǼل عام ʻʺǽح الʥʻʰ قʛوض إلى الʨȞʴمات، ولʧȞʺǽ ʧؔ أن ʻʺǽح القʛوض أǽʹا إلى  •

ات والʺʕسʶات الʵاصة وʨȞȄن ذلǼ ʥʹʺان مʧ قʰل حʨȞمات تلʥ الʙول ʛؗʷال. 
 الʣʹʮ الʗولي مʦȜنات مʦʸʱعة .2.3

هي أحʙ أكʛʰ مʸادر الȄʨʺʱل والʺعʛفة للʰلʙان الʻامॽة، تʱألف مʧ : مʦʸʱعة الʣʹʮ الʗولي -
خʺʝ مʕسʶات ʳǽʺعها الʜʱام مʛʱʷك Ǽالʙʴ مʧ الفقʛ، وزȄادة الʛخاء الʺʛʱʷك بʧʽ فʯات الʺʱʳʺع، 

  )383،ص2009شقȏʙʻ وآخʙون،( .وتॽʳʷع الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة
ʤول رقʗولي:  07 جʗال ʣʹʮعة الʦʸʱم 

  مʓسʴات مʦʸʱعة الʣʹʮ الʗولي 
IBRD  ʙʻʸعʯاء والʵولي للإنʗال ʣʹʮ01 ال 

IDA  ةॻʸʹʯة للॻولʗة الʴسʓʸ02 ال 
IFCوليʗل الȂʦʸʯة الʴسʓ03 م 

MIGAارʸʰʯان الاسʸʷة لॻولʗالة ال ʦؕ04 ال 
ICSIDارʸʰʯة مʹازعات الاسȂʦʴʯولي لʗال ʚ ʙؕʸ05 ال 

، https://www.albankaldawli.orgمʨقع الʥʻʰ الʙولي،  إعʙاد الॼاحʲة Ǽالاعʱʺاد علىمʧ : الʗʶʸر - 
 .15.00، على الʶاعة 10/12/2024تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 
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 ʙʻʸعʯاء والʵولي للإنʗال ʣʹʮفʹة :الʵʻان مʙلʰخل والʙة الʢسʨʱان مʙلʰمات الʨȞض حʛقǽ
 :ومʧ أهʦ أهʙافه نʛؗʚالʙخل الʺʱʺʱعة Ǽالأهلॽة الائʱʺانॽة 

 .تقʦǽʙ القʛوض •
 .تʴقȘʽ انʱعاش في الʳʱارة الʙولॽة وȞʷȃل خاص الʳʱارة الʵارجॽة للʙول الʻامॽة •
 .تقʦǽʙ الʺʶاعʙة الفॽʻة خاصة في مʶائل الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة •
 .لاسʲʱʺار الʙولي مʧ خلال تʶهʽل انʱقال الأمʨالتॽʳʷع ا •
 ةॻʸʹʯة للॻولʗة الʴسʓʸعام :ال ʗʶا 1960أسʴʻادات ومʺʱأو اع ،ʙائʨون فʙوض بʛم قʙتق

 .بلʙا 75لʨȞʴمات أشʙ الʰلʙان فقʛا الॼالغ عʙدها 
 ةॻولʗل الȂʦʸʯة الʴسʓعام : م ʗʶرأس الʺال  1956أس ʦاهʺات في أسهʶوضا ومʛم قʙتق

 .اسʷʱارȄة لʴفʜ الاسʲʱʺار في القʢاع الʵاص في الʰلʙان الʻامॽةوخʙمات 
 ارʸʰʯان الاسʸʷة لॻولʗالة ال ʦؕعام :ال ʗʯʷة  1988أنॽاسॽʶال ʛʡاʵʺال ʙا ضʻʽم تأمʙوتق

وضʺانات لʱعʜȄʜ الائʱʺان للʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺقʛضॽɽǼ ʧʽة تʶهʽل الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في 
  .الاقʸʱادات الʸاعʙة

  ʚ ʙؕʸارالʸʰʯة مʹازعات الاسȂʦʴʯولي لʗال :ʛعام  أس ʜ ʛؗʺأجل  1966ال ʧلات مॽهʶم تʙقǽ
 )373ص ،2009شقȏʙʻ وآخʙون،(.الʨʱفȘʽ والʦॽȞʴʱ في مʻازعات الاسʲʱʺار

 العʺل مʧ اجل إنهاء الفقʛ الʺʙقع وتعʜȄʜ الʛخاء الʺʛʱʷك:أهʗاف مʦʸʱعة الʣʹʮ الʗولي.3.3
  ) https://www.albankaldawli.orgمʦقع الʣʹʮ الʗولي،( .ʴǼ2030لʨل 

 قعʗʸال ʙإنهاء الفق : ʧن على أقل مʨʷॽɻǽ ʧيʚاء الʛة الفقॼʶن ʟॽد في  1.25تقلʛدولار للف
 ʦم في العالʨʽة(الʺʶار نॽالي ملʨ03إلى ) ح. 

 كʙʯʵʸخاء الʙال ʚȂʚتع : ʛادة دخل أفقȄ40ز  قابل ʨʴعلى ن ʙان في ؗل بلȞʶال ʧم
 .للاسʛʺʱار

  الʸالॻة للʣʹʮ الʗوليالʦʸارد .4.3
، 2013، أبʦ شʙار(: رئॽʶॽة للʺʨارد الʺالॽة للʥʻʰ الʙولي وهي ؗالʱالي تʨجʙ ثلاث مʸادر

   )483ص 
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 ولʙفع الʙلا تʲʺع فعلا، فʨفʙʺوال ʖʱʱȞʺرأس الʺال ال ʧة مॽارده الʺالʨم ʥʻʰلقى الʱةي  ʨʹالع
جʜءا مʧ حʱʸها Ǽالʙولارات والعʺلة الॽʻʡʨة ولʧؔ الॼʶʻة الॼاॽʀة تॼقى تʗʴ الʢلʖ عʙʻ الʴاجة 

 .إلʽها
  ʧة عॽʺاق الʺال العالʨأس ʧاض مʛʱالاق ʨة فهॽولي الʺالʙال ʥʻʰارد الʨم ʧاني مʲرد الʨʺأما ال

 .مʨارده الʺالॽة مʧ هʚا الʺʨردمعȘȄʛʡ ʦʤ الʙʻʶات وʸʴȄل الʥʻʰ على 
  مʨقǽ يʱلفة الʱʵʺات الॽالعʺل ʧا مॽɾله دخلا صا ʧمʕي تʱلات الʨʺوالع ʙائʨل على الفʨʸʴال

  .بها
  نʵاʟات الʣʹʮ الʗولي.5.3

تقʨم مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي Ǽعʙة نʷاʡات ووʣائف ؗالعʺل على تʶهʽل الاسʲʱʺار الʙولي في 
الʺʷارȄع الإنʱاجॽة وتقʦǽʙ الʺʶاعʙات الʺالॽة للʙول الأكʛʲ فقʛا والॽʁام Ǽʹʺان القʛوض الʺʺʨʻحة 

 ʦǽʙة وتقॽامʻول الʙاص في الʵاع الʢة القॽʺʻان وتʙلʰال ʧد مʙل لعȄʨʡ لȄʨʺʱالأجلال ʥوذل  ʧم
اجل إقامة الʺʷارȄع وʛȃامج الॽʺʻʱة وخاصة في الʙول الʻامॽة، تقȄʨة وȂقامة الʻʰى الॽʱʴʱة اللازمة 

   )482، ص 2013، أبʦ شʙار(وغʛʽها،... لʛʰامج الॽʺʻʱة مʲل الʛʢقات والʥȞʶ الʙʴيǽʙة
  ʥʻʰعة الʨʺʳʺة لॽات الʹʺانॽʢغʱجʺالي الȂعات وʨفʙات ومʡاॼض ارتʛعǽ اليʨʺول الʙʳوال
  .الʙولي

ʤول رقʗات: 08 جʟاॺولي ارتʗال ʣʹʮعة الʦʸʱʸة لॻانʸʷات الॻʠغʯالي الʸجȀعات وʦفʗوم–
  - ملايʥʻ الʗولارات

  2020  2021  2022  2023  2024  
  مʦʸʱعة الʣʹʮ الʗولي 

  117492  128341  104370  98830  83547  الارتॺاʟات 
  98000  91391  67041  60596  54367  الʗʸفʦعات 

 ʙʻʸعʯاء والʵولي للإنʗال ʣʹʮال  
  37568  38572  33072  30523  27976  الارتॺاʟات 
  33450  25504  28168  23691  20238  الʗʸفʦعات 

  الʓʸسʴة الʗولॻة للॻʸʹʯة
  31195  34245  37727  36028  30365  الارتॺاʟات 
  28247  27718  21214  22921  21179  الʗʸفʦعات 

  مʓسʴة الȂʦʸʯل الʗولॻة 
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22229  27704  31654  
13198  18689  19147  

  
  6446  8204  

مʱاح على  13ص ، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،
https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual ،

نʙʳ  2024وॽɾʺا ʟʵǽ أكʛʰ الʰلʙان مقʛʱضة مʧ الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ سʻة 
 ʛʰض أكʛعǽ10  ʧضة مʛʱان مقʙبل

 ʙʻʸعʯاء والʵولي للإنʗال ʣʹʮال ʥضة مʙʯان مقʗ2024- بل-  

  

مʱاح على  ،86ص ، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،
https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual

 

في الʺʛتॼة  اثॽȃʨʽانʙʳ  2024سʻة 
 ʧضة مʛʱان مقʙة بلॽولʙة الʶسʕʺال

4086
3191 3028
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17604  20669  22229
10518  11438  13198

الة الʗولॻة لʸʷان الاسʸʰʯار ʦؕال  
  4935  5199  3961  إجʸالي الʯغॻʠات الʸʷانॻة

ʥʻʰعة الʨʺʳم  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙأفʹل،2024ال ʦأجل عال ʧأفʹل م ʥʻب ،
https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annual

 .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024

وॽɾʺا ʟʵǽ أكʛʰ الʰلʙان مقʛʱضة مʧ الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ سʻة 
ॽا وانʙونʶॽا والȞʷل  الأولى ʛؗها تʽأسفلهتل  ʛʰض أكʛعǽ

ʛʽʺعʱوال.  
 ʙʮ10أك  ʙʻʸعʯاء والʵولي للإنʗال ʣʹʮال ʥضة مʙʯان مقʗبل

 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙال ʥʻʰعة الʨʺʳأفʹل،2024م ʦأجل عال ʧأفʹل م ʥʻب ،
-https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchorالʺʨقع الالʛʱؔوني 
 .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024بʱارȄخ ،تʦ الاʡلاع علॽه 

سʻة  الʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱةʺقʛʱضة مʧ الأكʛʰ الʰلʙان 
بلʙان مقʛʱضة مʧ  10والȞʷل أسفله ǽعʛض أكʛʰ  نȄʛʽʳॽاو  

3028 2943
2350

1918 1750
1500

1235 1050

.................ولية دالية م  

  الارتॺاʟات 
  الʗʸفʦعات 

الة الʗولॻة لʸʷان الاسʸʰʯار ʦؕال
إجʸالي الʯغॻʠات الʸʷانॻة

مʨʺʳعة الʥʻʰ: الʗʶʸر
annualالʺʨقع الالʛʱؔوني 

10تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 

وॽɾʺا ʟʵǽ أكʛʰ الʰلʙان مقʛʱضة مʧ الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ سʻة 
ʛانॽا في الʺʛتॼة  الأولىأوؗ

والʱعʺʛʽ للإنʷاءالʥʻʰ الʙولي 
ʤل رقȜ03 ش:  ʙʮأك

مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر
الʺʨقع الالʛʱؔوني 

annual هॽلاع علʡالا ʦت،

أكʛʰ الʰلʙان  أما
 بʻغلادشالأولى تلʽها 

  .للॽʺʻʱة
  
  
  

ملايين الدولارات
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  - 2024- للॻʸʹʯة الʓʸسʴة الʗولॻة

  

مʱاح  ،90ص  ، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،
https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual

  

 ʖʶة حॽʺʻʱة للॽولʙة الʶسʕʺوال ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛإق
  

 ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛضح إقʨالي يʨʺل الȞʷة في الॽʺʻʱة للॽولʙة الʶسʕʺوال

  -2024-شʙق أفॻɿȂʙا والʦʹʱب الإفȂʙقي 

  
مʱاح على الʺʨقع الالʛʱؔوني  ،18ص، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،
https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual خȄارʱه بॽلاع علʡالا ʦت ،

33953362
2200

15; الادارة العامة 

9; الحماية الاجتماعية 

14; النقل 

المياه والصرف الصحي 
6; وادارة المخلفات 
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:  ʙʮ10أك ʥضة مʙʯان مقʗة بلॻولʗة الʴسʓʸال

 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙال ʥʻʰعة الʨʺʳأفʹل،2024م ʦأجل عال ʧأفʹل م ʥʻب ،
-https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchorعلى الʺʨقع الالʛʱؔوني

  .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024 ،تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ

  ʖʶة حॽʺʻʱة للॽولʙة الʶسʕʺوال ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛإق
2024 Șʡاʻʺال ʖʶعها حȄزʨض تʛا يلي نعʺؗ :  

 : شʙق أفॻɿȂʙا والʦʹʱب الإفȂʙقي
 ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛضح إقʨالي يʨʺل الȞʷال

  .2024هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺالॽة 
 ʤل رقȜاض : 05شʙقي إقȂʙب الإفʦʹʱا والॻɿȂʙق أفʙش

 ʥة مʶʲار دولا  15.6الॻر مل

 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱولي، الʙال ʥʻʰعة الʨʺʳأفʹل،2024م ʦأجل عال ʧأفʹل م ʥʻب ،
https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-

  .17.00، على  الʶاعة 

22002131 1815 1654
1130

801 800 757

الزراعة والصيد 
6; والحراجة 

3; التعليم
الطاقة والصناعات 

18; الاستخراجية 

4; القطاع المالي 

9; الرعاية الصحية 

الصناعة والتجارة 
6; والخدمات

تكنولوجيا المعلومات 
10; والاتصال 

الادارة العامة 

المياه والصرف الصحي 
وادارة المخلفات 

.................ولية دالية م  

ʤل رقȜ04 ش:

مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر
على الʺʨقع الالʛʱؔوني

annualخȄارʱه بॽلاع علʡالا ʦت،

 ॽɾʺا ʟʵǽ أما
2024القʢاعات سʻة 

شʙق أفॻɿȂʙا والʦʹʱب الإفȂʙقي -
 ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛضح إقʨالي يʨʺل الȞʷال

هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺالॽة 
  ʤل رقȜش

مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ  :الʗʶʸر
-report#anchor-annual

، على  الʶاعة 10/12/2024

ملايين الدولارات
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 ʦǽʙعلى تق ʥʻʰال Șقي وافȄʛب الإفʨʻʳا والॽʁȄʛق إفʛل  15.6في شȄʨʺʱار دولار لॽ96مل 
ʻʶقة خلال الʢʻʺة في الॽة عʺلॽل 2024ة الʺالʺʷولي  2.9، تʙال ʥʻʰات الʡاॼارت ʧار دولار مॽمل

ملॽار دولار مʧ ارتॼاʡات الʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة، وتʦ اسʙʵʱام الॽʰانات  12.7للإنʷاء والʱعʺʛʽ و
 ʧʽʶʴعلى ت ʜʽ ʛؗʱال ʦت ʙة، وقॽاناتها الإنʺائȞإم Șʽقʴقة علة تʢʻʺان الʙة بلʙاعʶʺلات لॽلʴʱوال

تʦॽɺʙ الॽʻʰة ، تʨسॽع حʦʳ الʨʶق ، تʺʧʽȞ الʨʴʱل الʢاقȑʨ ، الʱعلʦॽ والʛعاǽة الॽʴʸةخʙمات 
  . سʙ الفʨʳة الʛقʺॽة، الॽʱʴʱة الȄʨʽʴة غʛʽ الʺادǽة

  : غʙب ووسȊ أفॻɿȂʙا-
 ʦǽʙعلى تق ʥʻʰال Șل  11وافȄʨʺʱار دولار لॽة  66ملॽة الʺالʻʶقة خلال الʢʻʺة في الॽعʺل

ملॽار دولار  ʧ9.3 ارتॼاʡات الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ وملॽار دولار م 1.7، تʷʺل 2024
مʧ ارتॼاʡات الʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة، وتʦ تʨجॽه نʨʴ نʸف هʚه الارتॼاʡات إلى بلʙان مʱأثʛة 

ʜʽ على  ʛؗʱال ʦف، وتʻاع والعʛʸاشة والʷأوضاع الهǼ ةǽعاʛوال ʦॽعلʱخلال ال ʧأة مʛʺال ʧʽȞʺت
، تʧʽʶʴ بʯʽة الأعʺال، ي والقʙرة على الʨʺʸد في وجه تغʛʽ الʺʻاختعʜȄʜ الأمʧ الغʚائ، الॽʴʸة

  .تʦॽɺʙ الॽʻʰة الॽʱʴʱة للʴʺاǽة الاجʱʺاॽɺة والʙʵمات الʛقʺॽة
والȞʷل الʺʨالي يʨضح إقʛاض الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ والʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة في 

  .2024هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺالॽة 
  -2024-غʙب ووسȊ أفॻɿȂʙاإقʙاض : 06قʤ شȜل ر 

 ʥة مʶʲار دولا  11الॻر مل  

  
مʱاح على الʺʨقع الالʛʱؔوني  ،22ص، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،2024مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ : الʗʶʸر

https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annual هॽلاع علʡالا ʦخ ، تȄارʱب
  .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024

الزراعة والصيد 
10; والحراجة 

10; التعليم

الطاقة والصناعات 
22; الاستخراجية 

3; القطاع المالي 
6; الرعاية الصحية 

الصناعة والتجارة 
7; والخدمات

تكنولوجيا المعلومات 
4; والاتصال 

20; الادارة العامة 

8; الحماية الاجتماعية 

4; النقل 

المياه والصرف الصحي 
5; وادارة المخلفات 
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  : شʙق آسॻا والȊॻʲʸ الهادئ-
 ʦǽʙعلى تق ʥʻʰال Șل  8وافȄʨʺʱار دولار لॽة  37ملॽة الʺالʻʶقة خلال الʢʻʺة في الॽعʺل

ملॽار دولار  1.2ملॽار دولار مʧ ارتॼاʡات الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ و 6.8، تʷʺل 2024
ʜʽ على تʧʽʶʴ سʰل الʨʸʴل على خʙمات مʧ ارتॼاʡات الʺʕسʶة الʙو  ʛؗʱال ʦت ʙة، وقॽʺʻʱة للॽل

صॽʴة جʙʽة ومʱؔاملة، تॽʳʷع اسʙʵʱام مʸادر الʢاقة الʺʙʱʶامة والȑʙʸʱ للازمات، سʙ الفʨʳة 
  .الʛقʺॽة في الॽʻʰة الॽʱʴʱة العامة

ॽʺʻʱة للॽولʙة الʶسʕʺوال ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛضح إقʨالي يʨʺل الȞʷة في وال
  .2024هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺالॽة 

 ʤل رقȜاض : 07شʙالهادئ إق Ȋॻʲʸا والॻق آسʙ2024-ش-  
 ʥة مʶʲار دولا  8الॻر مل  

  
مʱاح على  ،26ص، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،2024مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ  :الʗʶʸر

 https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annualالʺʨقع الالʛʱؔوني 
  .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024، تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 

  أوروȁا وآسॻا الʦسʠى  -
 ʦǽʙعلى تق ʥʻʰال Șل  10.4وافȄʨʺʱار دولار لॽة  50ملॽة الʺالʻʶقة خلال الʢʻʺة في الॽعʺل

ملॽار دولار  1.1ملॽار دولار مʧ ارتॼاʡات الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ و 9.3، تʷʺل 2024
ʜʽ على  ʛؗʱال ʦة، وتॽʺʻʱة للॽولʙة الʶسʕʺات الʡاॼارت ʧمات مʙل على خʨʸʴل الʰس ʧʽʶʴت

الزراعة والصيد 
7; والحراجة 

8; التعليم

الطاقة والصناعات 
6; الاستخراجية 

7; القطاع المالي 

الصناعة والتجارة 32; الرعاية الصحية 
3; والخدمات

تكنولوجيا المعلومات 
1; والاتصال 

17; الادارة العامة 

3; الحماية الاجتماعية 

7; النقل 

المياه والصرف الصحي 
9; وادارة المخلفات 
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تعʜȄʜ الʛخاء الاقʸʱادȑ ، الʻهʨض Ǽالʨʴʱل الʢاقȑʨ وȂدارة الʺॽاه، الʙʽʳة الʱعلʦॽ والʛعاǽة الॽʴʸة
  .تʧʽʶʴ الȌȃʛ الʺادȑ والʛقʺي، وخلȘ الʣʨائف

والȞʷل الʺʨالي يʨضح إقʛاض الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ والʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة في 
  .2024الॽة هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺ

 ʤل رقȜاض : 08شʙىإقʠسʦا الॻا وآسȁ2024-أورو -  
 ʥة مʶʲار دولا  10.4الॻر مل  

  
مʱاح على  ،30ص  ، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،2024مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ  :مʗʶر

 https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annualالʺʨقع الالʛʱؔوني 
  .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024، تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 

  أمȜȂʙا اللاتॻʹʻة والʙʲॺ الؒارʮȂي -
 ʦǽʙعلى تق ʥʻʰال Șل  9.7وافȄʨʺʱار دولار لॽة  52ملॽة الʺالʻʶقة خلال الʢʻʺة في الॽعʺل

ملʨʽن دولار  269ملॽار دولار مʧ ارتॼاʡات الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ و 9.4، تʷʺل 2024
ʛدة اتفاॽʀة للʙʵمات الاسʷʱارȄة مʱʶ 14مʧ ارتॼاʡات الʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة، ؗʺا تʦ تॽʀʨع على 

ʜʽ على الʺʴاور الʱالॽة. ملʨʽن دولار 13.2بلʙان ʰʺǼلغ إجʺالي قʙره  5الʱؔلفة مع  ʛؗʱال ʦت ʙوق :
تعʜȄʜ القʙرة على الʨʺʸد في وجه تغʛʽ الʺʻاخ والʨʴʱل ، تʧʽʶʴ خʙمات الʱعلʦॽ والʛعاǽة الॽʴʸة

ʛʹادة الأعʺال، الأخȄر ʧʽʻع تقॽʳʷاجل ت ʧعاون مʱام و ، الʙʱʶʺخاء الʛال Șʽقʴةتॽʺقʛة الॽʺʻʱال.  

الزراعة والصيد 
5; والحراجة 

1; التعليم

الطاقة والصناعات 
19; الاستخراجية 

14; القطاع المالي 

4; الرعاية الصحية 
الصناعة والتجارة 

9; والخدمات
تكنولوجيا المعلومات 

3; والاتصال 

18; الادارة العامة 

24; الحماية الاجتماعية 

2; النقل 

المياه والصرف الصحي 
1; وادارة المخلفات 
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والȞʷل الʺʨالي يʨضح إقʛاض الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ والʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة في 
  .2024هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺالॽة 

  ʤل رقȜاض:09شʙي إقʮȂالؒار ʙʲॺة والॻʹʻا اللاتȜȂʙ2024-أم-  
 ʥة مʶʲار دولا  9.7الॻر مل  

  
مʱاح على  ،34ص، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،2024مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الʗʶʸ:  ȑʨʻʶرال

 https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annualالʺʨقع الالʛʱؔوني 
  .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024، تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 

  الʙʵق الأوسȊ وشʸال إفॻɿȂʙا  -
عʺلॽة في الʺʢʻقة خلال الʻʶة الʺالॽة  17ملॽار دولار لȄʨʺʱل 4.6فȘ الʥʻʰ على تقʦǽʙ وا
ملʨʽن دولار  340ملॽار دولار مʧ ارتॼاʡات الʥʻʰ الʙولي للإنʷاء والʱعʺʛʽ و4.2، تʷʺل 2024

 87.5مʧ ارتॼاʡات الʺʕسʶة الʙولॽة للॽʺʻʱة، وتʺʗ الʺʨافقة على تقʦǽʙ تʺȄʨل خاص إضافي قʙره 
 ʨʽة ملȄارʷʱمات الاسʙʵات الॽʀات اتفاʙعائ ʗلغȃة، وʜاع غʢة وقॽȃʛوعات الʹفة الغʛʷʺن دولار ل

ملʨʽن دولار نʛʽʤ الʺʶاعʙات الإسʛʱاتॽʳॽة والفॽʻة الʺقʙمة ʷǼأن  41.5مʛʱʶدة الʱؔلفة 
ʜʽ على الʺʴاور الʱالॽة ʛؗʱال ʦت ʙامةـ، وقʙʱʶʺة الʯʽʰة والǽادʸʱة والاقॽɺاʺʱالإصلاحات الاج :

ɺʙت ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʦॽ :،ةॽɺاʺʱة الاجǽاʺʴوال ʦॽعلʱة والॽʴʸة الǽعاʛمات الʙخ  ʧم ʧʽȞʺʱال
تʴلʽل الاحॽʱاجات ، تʨسॽع الفʛص الاقʸʱادǽة أمام الʶʻاء، تʴقȘʽ الʨʺʻ الأخʹʛ والʷامل للॽʺʳع

  .مʧ الॽʻʰة الॽʱʴʱة الȄʨʽʴة

الزراعة والصيد والحراجة 
 ;8

7; التعليم

الطاقة والصناعات 
15; الاستخراجية 

13; القطاع المالي 

الصناعة والتجارة 8; الرعاية الصحية 
3; والخدمات

تكنولوجيا المعلومات 
2; والاتصال 

20; الادارة العامة 

11; الحماية الاجتماعية 

7; النقل 

المياه والصرف الصحي 
6; وادارة المخلفات 
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 ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰاض الʛضح إقʨالي يʨʺل الȞʷة في والॽʺʻʱة للॽولʙة الʶسʕʺوال
  .2024هʚه الʺʢʻقة حʖʶ القʢاعات في الʻʶة الʺالॽة 

ʤل رقȜاض :  10 شʙاإقॻɿȂʙال إفʸوش Ȋق الأوسʙʵ2024-ال-  
 ʥة مʶʲار دولا  4.6الॻر مل  

  

  
مʱاح على  ،38ص ، بʥʻ أفʹل مʧ أجل عالʦ أفʹل،2024مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي، الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ  :الʗʶʸر

، https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annualالʺʨقع الالʛʱؔوني 
  .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

الزراعة والصيد 
8; والحراجة 

17; التعليم

الطاقة والصناعات 
3; الاستخراجية 
1; القطاع المالي 

13; الرعاية الصحية 

الصناعة والتجارة 
تكنولوجيا المعلومات 2; والخدمات

6; والاتصال 

24; الادارة العامة 

13; الحماية الاجتماعية 

5; النقل 

المياه والصرف الصحي 
8; وادارة المخلفات 
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ʜامʦاله   

الʺʛʶॽة ، دار الأولىالʺʕسʶات الʺالॽة الʺʴلॽة والʙولॽة، الॼʢعة : )2009(شقȑʛʽ نʨرȑ مʨسى وآخʛون، - 
 .الأردن، عʺان، والॼʢاعة للʛʷʻ والʨʱزȄع

 -  ʙقʻوق الʙʻقع صʨولي،  مʙالhttps://www.imf.org   خȄارʱه بॽلاع علʡالا ʦعلى 02/12/2024، ت ،
 .11.00الʶاعة 

، 10/12/2024، تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ  https://www.albankaldawli.orgمʨقع الʥʻʰ الʙولي،  - 
 .15.00على الʶاعة 

الʙولॽة، الॼʢعة الʲالʲة، دار الʺʛʶॽة للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة، عʺان،  إدارة الأعʺال: )ॼɺ)2013اس علي،  - 
 .الأردن

 - ʨاح، أبʱالف ʙʰار علي عʛولي : )2013(شʙاد الʸʱاسات  –الاقॽات وسȄʛʤة -نʛʶॽʺة، دار الʲالʲعة الॼʢال ،
 .للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة، عʺان، الأردن

الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة ودورها في تʴقȘʽ الأهʙاف الإنʺائॽة : )2022(مʨفȘ سهام، حʖʽʰ معʛوف، - 
الॽʰʢعة وخʙمة الأمʧ الغʚائي، الʴʸة، : قʛاءة في إسهامات مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي في مʳالات - الʺʙʱʶامة

ʙلʳʺال ،ȑادʸʱار الاقʨʴة للॽʺلة العلʳʺن، الʨيʙد 01الʙ02، الع. 
، الʺʳلة الإدارȑ الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة ؗآلॽة لʺȞافʴة الفʶاد : )2023(مʱʵارȑ لʧʶʴ، رقاب محمد،  - 

 .02، العʙد 07الʺʳلʙ الأكادॽʺǽة للʨʴॼث القانʨنॽة والॽʶاسॽة، 
 - ʛȄʛقʱولي، الʙال ʙقʻوق الʙʻص  ȑʨʻʶ2024ال، ʛʽʽغʱاجهة الʨة في مǼلاʸونيالʛʱؔقع الالʨʺاح على الʱم ، 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2024/arabic خȄارʱه بॽلاع علʡالا ʦت،
 .13.00، على الʶاعة 02/12/2024

 - ʙال ʥʻʰعة الʨʺʳم ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱقع 2024ولي، الʨʺاح على الʱأفʹل، م ʦأجل عال ʧأفʹل م ʥʻب ،
،  https://www.albankaldawli.org/ar/about/annual-report#anchor-annualالالʛʱؔوني 

 .17.00، على  الʶاعة 10/12/2024تʦ الاʡلاع علॽه بʱارȄخ 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الʴاǺع  الʦʲʸر
 

 وأزمة، الأزمات الʸالॻة الʗولॻة
 الʗʸيʦنॻة
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   ، وأزمة الʗʸيʦنॻة الʸالॻة الʗولॻة الأزمات: الʦʲʸر الʴاǺع
 

الȑʚ تʵللʱه  يʜʽʺʱ الاقʸʱاد العالʺي ॽʰʢǼعʱه الغʛʽ مʱʶقʛة والʱي تʛجع إلى الʤʻام الʛأسʺالي
 تʸʴل في الأداءʧȞʺǽ أن مʱʵلفة Ǽاخʱلاف الʵلل والارتॼاكات والʻʱاقʹات الʱي مالॽة  عʙة أزمات

فهʚه الأزمات تʺʜʽت بʱأثʛʽتها العʺॽقة على الاقʸʱادات . العادȑ لاقʸʱاد بلʙ أو عʙة بلʙان
ان للʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة دورا  الʺʴلॽة والʙولॽة، والʱعامل معها يʢʱلʖ تॽʶʻقا دولॽا قȄʨا، وؗ

  .في تقʦǽʙ الʙعʦ والʺʨʷرة للʙول الʺʛʹʱرةمʨʴرȄا 
   الأزمات الʸالॻة.1

 ʖالؔات ʙʻة عʛة لأول مॽارة الأزمة الʺالॼɺ تʛهʣ" لاس ؗاز ȑد ʗنʨؔ1823عام " ال ،
وتʧʺʹʱ الأزمات الʺالॽة ȞʷǼل عام تʨلॽفات مʱʵلفة مʧ الʺʷاكل الʻقǽʙة والʺॽɾʛʸة ومʷاكل 

ॼɺارة عʧ  أنهاعلى تعʛف الʺالॽة  فالأزمة، أنʨاعها فاخʱلاالʙيʨن، وعلॽه تعʙدت مفاॽʂʺها مع 
والʙʻʶات  الأسهǼʦعʦॽʀ ʠ الʺʱغʛʽات الʺالॽة الʺʲʺʱلة في عʛض  أوتغʛʽʰؗ ʛʽ تعʛفه ؗل 

، ʟ2021الʤ علي، ( .وأسعارها، الʢلʖ على القʛوض، حʦʳ الʨدائع الॽؔʻʰة وسعʛ الʛʸف
  )86ص

لʰلʙ معʧʽ أو مʨʺʳعة مʧ الʰلʙان، وتؔʺʧ هي حالة تʺʝ أسʨاق الʨʰرصة وأسʨاق الائʱʺان 
خʨʢرتها في آثارها على الاقʸʱاد مॼʰʶة بʙورها أزمة اقʸʱادǽة ثʦ انؔʺاش اقʸʱادȑ عادة ما 
 ʛعʚال ʧار وحالة مʺʲʱفاض في الاسʵة وانǽʙقʻلة الʨʽʶوض وأزمات الʛار القʸʴها انʰاحʸǽ

  )468، ص 2015فʱȂʙة، .(والʚʴر في أسʨاق الʺال
هي تلʥ الʚʱبǼʚات العʺॽقة ف ،ȞǼل مʨȞناته ليالʺالॽة هي انهॽار شامل للʤʻام الʺاالأزمة ف

 ليمʳʺل الʱغʛʽات الʺالॽة، حʦʳ الإصʙار، أسعار الأسهʦ والʙʻʶات، إجʺا لʽهاالʱي تʕثʛ ع
مȃʨʴʸا Ǽفʷل  ليأو انهॽار الʤʻام الʺا ʛوض، الʨدائع ؗلॽا أو جʜئॽاً الʺॽɾʛʸة وسعʛ الʛʸف قال

 .ليالʷʻاȋ الاقʸʱادȑ الؔ في انؔʺاش حادو ʧ الʺʕسʶات الʺالॽة وغʛʽ الʺالॽة عʙد ʛʽʰؗ م
)،ȏاوʸʵف . )08ص ، 2020 العʛعȄوJames Gerber ي  الأزمةʱالة الʴة على أنها الॽالʺال

وأسعار صʛف العʺلات Ǽاتʳاه واحʙ صعʨدا أو  الأسهʦتʛʴʱك فʽها الʺʱغʛʽات الʺالॽة مʲل أسعار 
ʧمʜال ʧلة مȄʨʡ ةʙʺل ʙʱʺت ʙقة لها وقǼاʶقعات الʨʱلل ʝاه معاكʳاتǼ نʨؔا ما تॼولا وغالʜن.) 

Gerber,2004,P268( 



العابد برينيس شريفة.د...................... ماليسنة أولى ماستر اقتصاد نقدي و .........................مالية دولية   

 

 
 

83 

ʜʽ على الʺعلʨمات الʺʨʱفʛة في الأسʨاق الʺالॽة ودورها في إحʙاث  ʛؗʱال ʦت ʛآخ ʅȄʛوفي تع
 إلىالأمʨال ȞǼفاءة مʧ الʺʙخʧȄʛ  الʺالॽة عʧ تʴقȘʽ تʙفȘ الأزمات، مʧ خلال عʜʳ الأسʨاق

ʳॽʱʻة لʚلʥ تʞʺؔʻ الʷʻاʡات الاقʸʱادǽة ʙʴǼة،  الأʛʡاف الʚيʧ لهʦ فʛص اسʲʱʺارȄة مʳʱʻة، وؗ
وʕȄدȑ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات إلى مȞʷلʧʽʱ أساسʧʽʱʽ في الʤʻام الʺالي وهʺا الانʱقاء العʶȞي أو  

  (Mishkan, 2000, P1) .الʶلʰي والʺʵاʛʡ الأخلاॽʀة
،ص 2014غʚازȏ، ( :وتʛجع أهʦ الأسॼاب الʺʙʴثة للأزمات الʺالॽة في العادة إلى ما يلي

39(  
  ع فيȄʛوس ȋʛسع مفʨʱة بॽلʴʺك الʨʻʰام الॽʀ هॼاحʸǽ ،ʙلʰة إلى داخل الʛʽʰؗ الʨرؤوس أم Șفʙت

عʻه زȄادة حʦʳ عʺلॽات الإقʛاض دون الʱأكʙ مʧ الʺلاءة الائʱʺانॽة للʺقʛʱضʧʽ، مʺا يʱʻج 
وفي هʚه الʴالة ʙʴǽث تʛاجع اسʺي في ॽʀʺة . الʙيʨن الʺʨȞʷك في تʽʸʴلها لȐʙ هʚه الʨʻʰك

وهʚا ما يʦʳʻ عʻه مʨجة مʧ الʙʱفقات الʛأسʺالॽة نʨʴ . العʺلة الʺʴلॽة مقابل العʺلات الارتؔازȄة
 الʵارج؛

 ميضعʨȞʴاف الʛة والإشǼقاʛامف الʜʱل الʨك حʨȞش ʧه مॽعل ʖتʛʱرتها ، وما يʙمة وقʨȞʴات ال
 على الॽʁام Ǽالإصلاحات اللازمة لʺʨاجهة الأزمة؛

  ةॽɾفاʷاب الॽɼ مع ʥذل ȌǼاʛة، وتॼاسʻʺة الॽة الؔلॽة والʺالǽʙقʻاسات الॽʶال Șʽʰʢد خلل في تʨوج
والإفʸاح، وتفاقʦ الفʶاد، والʱلاعǼ ʖالॽʰانات والقʨائʦ الʺالॽة في الʺʕسʶات الʱي تʨؔن 

  .ʛʢابالʺʙʸر الأساسي للاض
 أنʦاع الأزمات الʸالॻة.2

تʱʵلف الأزمات الʺالॽة وفقا لأسॼابها أو القʢاع الȑʚ تʙʴث ॽɾه، وʧȞʺȄ الʜʽʽʺʱ بʧʽ عʙة 
  : أنʨاع مʧ الأزمات مʻها

  ):الأزمة الॻɼʙʶʸة( أزمة الʦʹʮك.1.2
ي سʖʴ الʨدائع مʛʡ ʧف ف والʺفاجʯة ةʛ̔ نʳॽʱة الȄʜادة الʰؔ الʺॽɾʛʸة الأزماتتʷʻأ  
ʨك، وفقʙان الʲقة فʽها نʳॽʱة ʻي الʰفʨك الʳʱارȄة ʖʰʶǼ زȄادة القʛوض الʛديʯة ʻمʧ الʰ هابأصʴا

ʧ على ʽي ʣل عʙم الʱأمفها وتعʛضها لॼعʠ الʸعȃʨات، و لʛʷʱ حʻ ʨت ʱيالʶلॽʰة ال الʺعلʨمات
، ونʳॽʱة للʹغȌ الȑʚ الأزمة لىإ الʺʛʸفʖʴʶ ودائعهʦ قʰل أن يʱعʛض ل ءلاʙفع العʺʻالʨدائع ي
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عاجʜ  الʺʛʸفعل ʽ ،ʛʳǽي وقʗ قʸفʛ على الʨʽʶلة ʖʰʶǼʽ الʢلʖ الʰؔ الʺʛʸفيʱعʛض له 
 الأزماتي العʙيʙ مʧ فذلʥ  وأدǼ ،Ȑإفلاسهʡ ʦلʰها ما ǽعʳل ʱي تʛة الʽالʨʽʶلة الʰؔ هʛ هʽʚعʧ تʨف

 Ȏحʨل ʘʽفحʶي الʻ اتʨةʛʽالأخ  ʧدائع مʨب الʛʶارفأن تʸʺؗان له  الʛالأث ʰؔالʽ ʛوث فʙي ح
نʙ لاورغʨاȑ، تاǽلأʧ، اʽ، الفلʰالأرجʧʽʱʻي فॽات ॽʻات والʶʱعʻʽي الʲʺانʽف الʺॽɾʛʸة الأزمات

بʙʱهʨر  الʺʲʺʱلة الʺʷاكلي ʨؗرȄا وȂنʙونॽʶॽا نʳॽʱة ف الʺʸارف، ولعل هʛوب الʨدائع مʧ لاʜوʻȄوف
 الأزمةي حʙوث فسʖʰ مهʦ  يفالʺʛʸ  الʳهازي فوتʙهʨر الʲقة  الʺॽɾʛʸة الʺʨجʨداتنॽɺʨة 

  )31ص ، 2018 ،وحʱاب بʦخʙص( .فʽها الʺॽɾʛʸة
  أزمة أسʦاق الʸال.2.2

ل العʺ لىالأسʨاق الʺالॽة تʹعف مʧ قʙرتها ع في هي أزمات تǼ ʜʽʺʱاضʛʢاǼات شʙيʙة
الأسʨاق الʺالॽة لʙولة ما أو مʨʺʳعة مʧ الʙول والʱي  في وȄقʙʸ بها ʚؗلʥ الʙʱهʨر الʴاد .ȞǼفاءة

ʸʺام الʤʻل الʷز سʺاتها فʛأب ʧفيمʛ ʴʺا لي فيالॼسل ʝȞعʻي ȑʚة والॽʶॽئʛعلى أداء مهامه ال :
 ) ،ȏاوʸʵ14، ص 2020الع(  

-  ʛʽʰؗ رʨهʙة العʺلة  في تʺॽʀوفي ʦ؛أسعار الأسه  
Ȅع الʙخʨل والʛʲوات ॽɾʺا بʧʽ ز قʢاع الإنʱاج، وما يʦʳʻ عʻها مʧ إعادة تʨ  لىآثار سلॽʰة ع  -

  .الʙولॽة الأسʨاق
  أزمة العʸلة وأسعار الʙʶف.3.2

لقʙ تʨʢرت الȄʛʤʻات حʨل أزمات العʺلة، والʱي غالॼا ما تʨؔن مفʸلة وأكʛʲ دقة مقارنة 
 خلالمʧ  الأزمات، وʛʺȃور الʨقʗ تغʛʽت جʨانʖ مॽʰʡ ʧعة هʚه الأزماتمʧ  الأخǼ  Ȑʛالأنʨاع

ʜʽ كʙʽ على نʢاق الʨʱازنات الʺʱعʙدةالعʺلة، والʱأ لأزمة الأساسॽة الأسॼابالʱعʛف على  ʛؗʱوال ،
الʺʜʽانॽات العʺʨمॽة، في إحʙاث أزمات العʺلة وغʛʽها مǼ  ʧالأخʟور الʺʱغʛʽات الʺالॽة على د
لʛʷح نʺاذج أزمات العʺلة الʱي وقعʗ  ثة أجॽال، وعادة ما تʙʵʱʶم ثلاالʺالॽة الاضʛʢاǼاتأنʨاع 
  .الʺاضॽة الأرȃعةالعقʨد  خلال

ʜʽ على أهʺॽة لʚهʖسॼʰه انهॽار ʛʽʰؗ في أسعار ا، ؗان الأول مʧ الʨʺʻذجأن الʽʳل  ʛؗʱالǼ ،
ʛʽʲا ما تʙʴث الاسʺॽة قʰل الʱغʛʽʽثॼات أسعار صʛف العʺلة  عʙʻ انʵفاض ॽʀʺة العʺلة  الأزمة، وؗ

وتʧʽʰ أن هʨʳم الʺʹارȃة الʺفاجئ مع الʻامॽة، وغʛʽها مʧ الʙول  اللاتॽʻʽةكʺا حʙث في أمȞȄʛا 
للʺʧȄʛʺʲʱʶ والʚيʧ يʨʱقعʨن أن الʨȞʴمة تʺʨل العʜʳ الʺفȋʛ  عقلانيثॼات العʺلة ناتج عʧ سلʨك 
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Ǽ ȑʜالȞʷل الॽʴʸح  ʛؗʺال ʥʻʰال ʧاض مʛʱالاقǼ ونʛʺʲʱʶʺال ʛʺʱʶȄو ،Ǽȍفاʱالʺا  الاحʡ العʺلةǼ
، ولʧؔ تʙʰأ Ǽالغʛق عʙʻما يʨʱقع أن الॼʲات على وشʥ عʛ الʛʸف سلॽʺايʨʱقعʨن Ǽقاء نʤام س

ǽ ȑʜالانʱهاء ʛؗʺال ʥʻʰعل الʳǽ ائلة أو ، مʺاʶله الʨعة أصʛʶǼ ʙة  العʺلاتفقॼɻʸة(الॽʰʻالأج( 
  .ثʦ تʻهار العʺلةلعʙم ثॼات سعʛ الʛʸف ، 

  ʧاني مʲل الʽʳذجالʨʺʻا  الʚه ʛهʤȄد وʙعʱʺازن الʨʱة الॽʺد على أهʙʷॽɾذجʨʺʻك  الʨȞʷال
ت ؗانʗ الʨȞʴمة مʱʶعʙة للʴفاȍ على سعʛ صʛف ثابʗ لعʺلʱها والȑʚ يʕدȑ إلى تʨازنا إذاॽɾʺا 

العʺلة في هʚا الʨʺʻذج ʧȞʺǽ أن تʴقȘ الʕʰʻʱات ذاتها، أȑ أن الʺʧȄʛʺʲʱʶ يهʨʺʳن  وأزمةمʱعʙدة، 
 ȌॽʶǼ ʖʰʶعلى العʺلة ولʦن على العʺلة ذاتها لأنهʨʺʳيه ʧȄʛآخ ʧȄʛʺʲʱʶن مʨقعʨʱاد( .يʦع 

ʗʸي احʲȂ233-232، ص ص 2019، و (  
ʜ الʺالي(ʷȞǽف الʙʱهʨر الȄʛʶع في الʺʜʽانॽات العʺʨمॽة  الأزمةما الʽʳل الʲالʘ مʧ أ  ʛؗʺال( 

، ʧȞʺǽ أن يʕدȑ إلى أزمة العʺلة ، Ǽʺا في ذلʥ أسعار الʛʸفالأصʨلوالʺʛتȌॼ بʱقلॼات أسعار 
أزمة العʺلة أو  Choi لʚا عʛف ،1881في أواخʛ الآسȄʨʽة الأزمةوان هʚا الʨʺʻذج الʙافع وراء 

 الاحॽʱاʡاتالʙʷيʙ في ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة ʸǽاحॼه هȋʨʰ حاد في  الانʵفاض الʻقǽʙة Ǽأنها
أو الʨحʙات إلى تȄʨʴل الʺʨجʨدات الʻقǽʙة  الأفʛادلȐʙ الʶلʢات الʻقǽʙة، وʳʱȄه فʽها  الأجॽʰʻة

. لʖʻʳʱ الهȋʨʰ الʺʨʱقع في ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة الأجॽʰʻةوالʺالॽة مʧ العʺلة الʺʴلॽة إلى العʺلة 
  ) 233، ص 2019 ، وʲȂي احʗʸ عʦاد(

  أزمة الʗيʦن .4.2
ʙما ǽعʱقʻ ʙʺقʛض عʧ الʙʶاد، أو علʙما يʨʱقف اʻإما ع الʺالॽة الأزمةهʚا الȞʷل مʙʴǽ  ʧث

ʦ قʛوض جʙيʙة ʦǽ يʨʱقفʨن عʧ تقʙثʙوث، ومʧ لʧȞʴ اʺʺقʛضʨن أن الʨʱقف عʧ الʙʶاد ملا
ʙ وجʨد أحʙ الʙول ʻعارجي لʙʵث أزمة الʙيʧ اتʴآخʻ  ʛىʺعǼاولʨن تॽɿʸة القʛوض القائʺة ʴȄو 
  .اصةلʵارجي سʨاء للॽؔانات الॽʶادǽة أو الʵه اʙʻمة ديʵǼ ي مʨقف ǽعʜʳ معه عʧ الʨفاءف

ؗʺا أن  )عام(أو ديʧ سॽادȑ  )خاص(ي جار خ ارجي قʙ تʛتȌॼ بʙيʧلʤǽʵهʛ أن أزمة الʙيʧ ا
تʙفقات رأس ي فهȋʨʰ حاد  لىʺʨʱقعة بʨʱقف القʢاع العام عʧ سʙاد الʜʱاماته قʙ تʕدȑ إلʺʵاʛʡ الا
زمات لأأن ا لىشارة إلإبʙ مʧ الاي لʰʻ ʧؔجلأي الʛʸف افأزمة  لىالʙاخل، وȂ لىاص إلʵʺال الا
ة مʲل الاخʱلالاولʱ ؗ ʨىʱلʢة حمʵ الأحॽاني أغلʖ فʺالॽة هي لا ʛؗʷادر مʸيها مʙل ʗت ان
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. مʱʶقʛاخ سॽاسي غʻ ʛي ʣل مفهʷة لʺالॽة الʺॽة أو الॽʶاسات اهلأالؔلॽة ذات ا الاقʸʱادǽة
  )33-32، ص ص 2018، وحʱاب بʦخʙص(
  أهʤ الأزمات الʸالॻة العالॻʸة.3

1.3. ʤॻʢاد العʴؒ1929(أزمة ال :(  
الȄʛʤʻة "ʱؗاǼه الʷهʛʽ  في 1929عام سॼاب حʙوث أزمة الʶؔاد الʛʽʰؔ في وضح ʜʻʽؗ أ

انهॽار سʨق لʺʙʴʱة ʖʰʶǼ الʨلاǽات ا ؛ حʘʽ بʙأت الأزمة في"ئʙة والʻقʨدالعامة فى الʣʨʱف والفا
ار هʨ وقʙ فʜʻʽؗ ʛʶ هʚا الانهॽار إلى أن الاسStreet Wall ʺʲʱ بʨرصة نʨȄʨʽرك الأسهʦ في

ॽات غʛʽ رشʙʽة، مʺا يʛʱتʖ علʽها ارتفاع  عʺلॽة غʛʽ مʱʶقʛة Ȟʴǽʺها في ʨؗان سلॽالأح ʧم ʛʽʲؗ
  .أسعار هʚه الأصʨل يʕدȐ إلى ارتفاعات مॼالغ فʽها في الʢلʖ على الأصʨل، Ǽʺا

   1929لʴʹة الʴؒاد العʤॻʢ   أزمةأسॺاب .1.1.3
، ص ص 2019، ووسعي رملي( :ॽɾʺا يلي 1929تʲʺʱل أسॼاب أزمة الʶؔاد العʦॽʤ لʻʶة 

65-66(  
-  Șاد الاحقʸʱي قȞȄʛناالأمʽعاشا ما بʱʧ سʻ اتʨ1922 ة 1929وʳॽʱر  نʨهʙʱادلʸʱالاق 

الʺʻʽȞة ( الإنʱاج فيॽة ʺالعلسالʖʽ أ ʖʰʶǼ إتॼاع الأمॽȞȄʛة ʻاعةازدهار الʸو  الأوروȃي مʧ جهة
ʚلʖʰʶǼ ʥ تʨفʛ)غʛʽهاو  تȌॽʺʻ الإنʱاج، الॽɻॽʺʳʱة الإنʱاجȋʨʢ خ، الʙʴيʲة  الأمʨالس و رؤ  ، وؗ

  ؛الʨاسعة والʨʶق الاسʱهلاكॽةॽɻॽة ʰات الʢو الʛʲ و 
 لا ॽ ȐʨʱʶʺǼة ʻاʨʸɺرة اصǼʢ الأسهʦسعار أفعʗ تار و ʨرصة داخل الʰʹارȃة نʛʷʱت الʺا -

 وخاصة يʨم الʝॽʺʵ للأسهʦايʜ ʙ مʱ في عʛض مʺا تʖʰʶ الاقʸʱادʱȑاج الإنʨʢر تيʱلاشى مع 
ذلʥ إلى  وأدȐ الأمॽȞȄʛةȄ ʗل سʛʱ وو بʨرصة الأسهʦ في  حʘʽ انهارت ،1929كʛȃʨʱ أ 24 الأسʨد

  والاسʱهلاك؛ الأجʨرʵفاض نا Ǽعʙخاصة و زمة مالॽة اقʸʱادǽة أ
 فʱأثʛ الاقʸʱاد الأوروȃي روȃاأمʨالها مʧ أو إلى سʖʴ  مʺا دفعها الأمॽȞȄʛة إفلاس الʨʻʰك -

ʝȞوانع  ʥاتهاذلʛʺعʱʶأصف على مॼ ʗʴة الأزمةॽʺعال .  
  1929معالʱة أزمة الʴؒاد العʤॻʢ لʴʹة .2.1.3

- 111، ص ص 2011درʦȁشي،( :في الʻقاȋ الʱالॽة 1929وʧȞʺȄ تلʟॽʵ حلʨل أزمة 
112(  
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-  ʅॽي في صȞȄʛاد الأمʸʱأ الازدهار في الاقʙ1932ب  ʅॽى صʱح ʙʱ1937وام  ʘʽح ،
كان الإنقاص مॽʀ ʧʺة الʙولار في سʻة . اسʱعاد مʕشʛ الإنʱاج الʻʸاعي مʨʱʶاه قʰل الأزمة

1933ʗاسة روزفلॽوس ʝʺʵات الʨʻʶه الʚي خلال هȞȄʛاد الأمʸʱللاق ʧʽʽʶॽئʛال ʧȄʜافʴال ،
ʨد مʧ جʙيʙ سʱʻي لʧؔ الاقʸʱاد ا. للانʱعاش ʛؗي عاد للȞȄʛ1938 - 1937لأم  Ȑʨقفه سʨت ʦول

  ؛الʛʴب
%  80دخلʗ فʛنʶا في الأزمة مʱأخʛة، لأنها اسʱفادت مʧ الأثʛ الʺʨسع لإنقاص ॽʀʺة الفʛنʥ بـ  -

مع زȄادة الʻفقات الॽȃʛʴة،  1938ؗان الازدهار مʱأخʛا ، فهʨ لʦ يʙʰأ سȐʨ سʻة  .1928في سʻة 
ɿʵة تʙع ʧم ʦغʛالǼ ة العʺلةʺॽʁات لʹॽ)30  % ةʻا سॼȄʛة %  57و  1936تقʻ1938في س ( 

لʦ ف؛ قʨة الأزمة لʦ تȐʨʱʶʺǼ ʧؔ الʙول الأخȐʛ 1935الانؔʺاشॽة في  Laval ومقʛʱحات لافال
وخاصة أن معʙل  1935و  1929تقॼȄʛا بʧʽ %  20يʵʻفʠ الإنʱاج الʻʸاعي سȐʨ بॼʶʻة 
، نʛʤا لأن فʛنʶا ؗانʗ قʙ عʛفʗ  1932في سʻة  % 3الʢॼالة لʦ يʜد سȐʨ القلʽل أȑ حʨالي 

مʧ جهة ثانॽة، . عʙʻئʚ نقʸا في الȞʶان العاملʧʽ مʛده إلى خʶائʛ الʛʴب وضعف معʙل الʨلادة
  ؛جاءت عʨدة جʜء مʧ الʙʽ العاملة الʺهاجʛة إلى مʨاʻʡها الأصلॽة، لʙʴॽث انʵفاض في الʢॼالة

ان الاقʸʱاد الألʺاني الॼعʻ1932.  ʙʽة ؗان الʨʱصل إلى حʹʠॽ الʙورة في ألʺانॽا في س - وؗ
أسʛع في الانʱعاش ʡ ʖʰʶǼلॼات الʙولة وسॽاسة الإغʛاق Ǽالʙʸʱيʛ  عʧ رقاǼة الʛʸف الʱعॽɿʶة
  في حʧʽ تʦ تʨحʙʽ الʻʸاعة؛

، فقʙ ضʻʸǼ ʗʴاعʱها لʶʴاب عʺلʱها 1929أخʛʽا، ؗانʗ انʳلʛʱا قʙ دخلʗ الأزمة قʰل سʻة  -
  1929لʦ تʱعʛض ʙʷǼة لأزمة في الʺقابل . 1929في سʻة %  7 كان معʙل الʢॼالة في بʢȄʛانॽا

 ʧاعي لأدنى مʻʸاج الʱفاض الإنʵاقع، مع انʨعا % 20، في الȄʛالأزمة س ʧم ʗجʛخ ʥلʚ ، وؗ
  .Ǽفʹل إنقاص ॽʀʺة اللʛʽة الإسʛʱلॽʻʽة

 ʗها وان ؗانʽعادت وعʱاس ʙق ʗول ؗانʙالأزمة أن ال ʧوج مʛʵال ʛاهʤخلال م ʧم ʧʽʰʱي
ǽعʙل مʶار الاقʸʱاد وॽʰʡعة  أنضʛورة ॽʀام الʙولة Ǽالʦॽʤʻʱ وهʚا الʦॽʤʻʱ مʧ شأنه  مʱأخʛة،
  .الأزمات

  )1994(لأزمة الʸالॻة الॻȜॻʴȜʸة ا.2.3
ــة لــʦ تؔــʧ الأزمـــة الʺالʽــة الʺʶȞــॽȞॽة لʶــʻة  مʱعلقـــة ʷʺǼـاكل مالʽـة أو  ،1994فــي الॽʁʴق

ف، فقـʙ ؗانـʗ لॽʶاسـة الʸـʛف وʡـʛق تʶـʛʽʽه دوراً ʷʺǼـاكل الʸـʛ مـا ؗانـʗ مʱعلقـة مʨازنʽـة Ǽقـʙر 
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ʽʰـʛاً فـي تقلـʖ الأسـʨاق وزȄـادة هــاجʝ الʵــʨف لــȐʙ الʺʱعــام وخاصــة . لʧʽ فــي الأســʨاقاسـʻʲʱائॽاً وؗ
مʺـا أدȐ إلـى تʨʵف  ،1992أن Ǽعــʠ الʙول الأوروॽȃة ؗانʗ قʙ عانʗ مـʧ أزمـات صـʛف سـʻة 

ʱʺفالʛʸال ʛـاه سعʳي اتȞॽـʶȞʺال ȑʜـ ʛؗʺال ʥـʻʰها الʚـʵـي أتʱاءات الʛمـع الإجـ ʧʽاني( .عـاملॺɹش 
  )177، ص 2014، وأبʦدراز
  1994أسॺاب أزمة .1.2.3
   )04-03ص ص  ،2015،وعȜǺ  ȏʚȂʚادȏ: (يلي  في ما الأزمةʺʲل أهʦ أسॼاب هʚه ʱوت

 الاقʸʱادȑ ها لʛʰنامج الإصلاحإلى الʺʥॽʶȞ في أعقاب تʻفʚʽ الأجॽʰʻة الأمʨالتʙفȘ رؤوس  -
أدȐ إلى إخفاء حॽʁقة العʜʳ في حʶاب العʺلॽات الʳارȄة، والʙʱهʨر في  ،1989عام 

  الʺʙخʛات الʵاصة وتقʦॽʽ العʺلة الॽʻʡʨة Ǽأعلى مʱʺॽʀ ʧها الॽʁॽʁʴة؛
 الاسʱهلاكع شʙيʙ في الʺȞॽʶȞي مʺا أدȐ إلى ارتفا" الʜʽʰو" ة في تقʦॽʽ سعʛ صʛف الʺغالا -

ومʧ ثʦ زȄادة الʨاردات ॽʺȞǼات ʛʽʰؗة، نʳॽʱة ॽʀام الʺʨʱʶرديǼ ʧاسʛʽʱاد الʶلع الʱي ʨʷʵǽن أن 
  تॼʸح أسعارها أعلى ॽɾʺا Ǽعʙ؛

في أنها لʧ تʱʵفي  الاعʱقادة في تقʦॽʽ العʺلة إلى زȄادة فاقʦ الʺʷاكل الʱي خلفʱها الʺغالاأدȐ ت -
  .يʕدȑ إلى تؔلفة أعلى لها الإصلاحجʽل دون خفʠ في ॽʀʺة العʺلة، وأن تأ

الʺȞॽʶȞي،  الاقʸʱادالʺالॽة والʱقلॼات في سعʛ الʛʸف الʱي مʛ بها  الاضʛʢاǼاتسلʶلة  -
كانʗ نʳॽʱة مॼاشʛة لعʨامل اقʸʱادǽة خارجॽة وعʨامل سॽاسॽة داخلॽة، حʘʽ أدت العʨامل 

ʗ العʨامل الʙاخلॽة في غʛʽ الʺॼاشʛة، وأسهʺ الاسʲʱʺاراتمʱʱالॽة في  لانʵفاضاتالʵارجॽة 
 Ȑʨʱʶʺعلى ال ʙيʙʷض الʨʺالغ ʧم ʨإشاعة جȑادʸʱة  الاقǽʙقʻاسة الॽʶاهل في الʶʱخلالوال 

الʺʺʨʻح مʧ الʨʻʰك الʳʱارȄة وʨʻȃك  الائʱʺانوالʱي أدت إلى الʨʱسع الȄʛʶع في  ،1994عام 
  الॽʺʻʱة للقʢاع الʵاص؛

-  ʦȄʨو"تعʜʽʰاما" الʜʱال ʧمة عʨȞʴلي الʵي وتȞॽʶȞʺإلى ال Ȑف مʺا أدʛʸال ʛام سعʤإدارة نǼ تها
%  ʨʴǼ40الي " الʜʽʰو"الʺالॽة حʘʽ انʵفʹॽʀ ʗʺة  الأسʨاقآثار سلॽʰة شʙيʙة على تʨقعات 

  ؛ 31/01/1995 في
تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف الʺȞॽʶȞي جعل مʧ الʸعʖ درء هʳʺات الʺʹارȃة الʱي تʜداد عʙʻما  -

الʺʢلȃʨة في سعʛ الفائʙة مʧ أجل دعʨȞǽ ʦن الʤʻام الʺالي ضʅॽɻ، إضافة إلى أن الȄʜادات 
  .سعʛ الʛʸف لها تأثʛʽ سلʰي على الʤʻام الʺالي وتʖʰʶ أزمة في هʚا القʢاع
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  1994معالʱة أزمة الʣॻʴȜʸ عام  .2.2.3
ʗ الʨȞʴمة الʺॽȞॽʶȞة أن هʚه  ʙʱابʛʽ اللȘʰʶǽ ʦ لها مʽʲل وتʢʱلʖ عʙدا مʧ  الأزمةأدرؗ

 ȑإلى ضʛورة تʨافʛ دعʦ مادȑ اسʻʲʱائي، فلʧȞǽ ʦ الǼ ʙʴʱالإضافةॽʴʸʱح Ǽعʙʽة الʺȐʙ، للالʺالॽة 
يʲʺʱل في تʠॽɿʵ عʜʳ الʶʴاب الʳارȑ فʖʶʴ بل أǽʹا في  الاقʸʱادǽةالȑʚ تʨاجهه الॽʶاسة 

  .والإنʱاجياتʵاذ تʙابʛʽ تʺʻع انهॽار القʢاعʧʽ الʺالي 
 ʨولي والʙال ʙقʻوق الʙʻص ʧة مʙاعʶʺال Ȑʛة أخʛم ʥॽʶȞʺال ʗʰلʡ ʙا، فقʚȞاتلاوهǽ ةʙʴʱʺال 

وʻȃاء علॽه فقʙ قام الʙʻʸوق Ǽالʱغاضي . في مʴاولة تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف للإسهام، وذلʥ الأمॽȞȄʛة
ǽات الʺʙʴʱة في عʺلॽة إنقاذ سȄʛع، حʘʽ قʙ قام بʨضعها بʻفʶه، وشارك الʨلاعʧ القʨاعʙ الʱي ؗان 

 ʦǽʙقʱار  8.17قام بॽلاملʨال ʗا قامʺʻʽدولار، ب ʦǽʙقʱة بʙʴʱʺات الǽ20 اॽوق  دولارر ملʙʻص ʧم
  .في الʺʥॽʶȞ الإصلاحتʗʽʰʲ أسعار الʛʸف، وذلʥ لʙعʦ عʺلॽة 

وقʙ فʛʶ الॼعʠ اتʳاه صʙʻوق الʻقʙ الʙولي إلى تقʦǽʙ الʺʶاعʙة إلى الʺʥॽʶȞ على هʚا 
ʗ دون عالج حاسʦ وسȄʛع سʨف تʕدȐ إلى  الأزمةؗان ʷʵǽى أن مʲل هʚه  هالǼ ʨʴʻأن ʛؗت ʨل

لʧ يʨʱقف عʙʻ حʙ انʴʶاب  الأمʛ لأنǼأسʛه وتهʙد اسʱقʛاره، وذلʥ  الʙولي الʺاليزعʜعة الʤʻام 
الʸاعʙة في  الأسʨاقمʧ الʺʥॽʶȞ ولʻؔه قʙʱʺǽ ʙ إلى انʴʶابها مʧ ؗل  الأجॽʰʻة الاسʲʱʺارات

ʚلʥ أسʨاق دول جʨʻب شʛق آسॽا الʸاعʙة  كالأرجʧʽʱʻ اللاتॽʻʽةأمȞȄʛا  والʛʰازȄل وشʽلي، وؗ
  .في الʙول الʻامॽة الاسʲʱʺارات، وفي ذلʥ ضȃʛة قاصॽة لʺʱʶقʰل ʧʽوالفʽلʰʽ وتاǽلانʙكإنʙونॽʶॽا 

ǽات الʺʙʴʱة مʧ أجل إنقاذ الʺʥॽʶȞ مʧ أزمʱها الʺالॽة الʙور الʴاسʦ الȑʚ قامǼ ʗه الʨلا أما
 ʙʳॽɾه في أن العلاʛʽʶة تفॽمʙʵة والॽɻلʶارة الʳʱال الʳفي م ʧʽʱولʙال ʧʽاراتقات بʺʲʱوالاس 

. اللاتॽʻʽةǽات الʺʙʴʱة وؗل بلʙان أمȞȄʛا العلاقات الʺʻاʛʣة بʧʽ الʨلا أضعاف حʦʳوالॽʶاحة تʰلغ 
 Ǽالإضافةهʚا . اللاتॽʻʽةإلى أن وجʨد الʺʥॽʶȞ في مʢʻقة الʳʱارة الʛʴة لʙول أمȞȄʛا  Ǽالإضافةهʚا 

ǽات الʺʙʴʱة جعل الʨلا) نافʱا(إلى أن وجʨد الʺʥॽʶȞ في مʢʻقة الʳʱارة الʛʴة لʙول أمȞȄʛا الʷʺالॽة
ʸȄʛاة على حॽل إنقاذها مالʱؔʱال ʥذل ʥة وتʺاسʨعلى ق ȍفاʴلل ʥفي، وذل ʦॽʀأ ȑʚاجهة  الʨم
  .الأوروȃيالʱؔʱل 

قامʗ  الأمॽȞȄʛة،الʺʙʴʱة  لاǽاتالʨ و وȂلى جانʡ ʖلʖ الʺʶاعʙة مʧ الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة 
الʺالॽة الʙاخلॽة لʖʻʳʱ  الأسʨاقالʺʥॽʶȞ مʧ جانʰها Ǽاتʵاذ مʨʺʳعة مʧ الʙʱابʛʽ الʨقائॽة حॽال 

 ʥʻʰام الॽʀ ʛʽابʙʱال ʥتل ʗلʺʱاش ʙة، ولقॽات الʺالʶسʕʺلل Ȑʙʺار واسع الॽوث انهʙع حʻوم Ȑوʙالع
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 ʙقʻال ʧلة مʨʽس ʛʽفʨʱب ȑʜ ʛؗʺيالʰʻاماتها  الأجʜʱاد الʙس ʧها عʛاشى تأخʴʱة لȄارʳʱارف الʸʺلل
  )07ص  ،2015،وعȜǺ  ȏʚȂʚادȏ( .الأجॽʰʻة

  )1997(الآسȂʦʻة الأزمة الʸالॻة .3.3
أعلʧ صʙʻوق الʻقʙ  الʙول الآسȄʨʽة ʺʛʳد أن ضʗȃʛ الأزمةوȃ ،1997في مʸʱʻف عام 

الʙولي الǽ ȑʚقʨد الاسʳʱاǼة الʙولॽة الʛسʺॽة أن هʻاك عȃʨʽا في تȘʽʰʢ هʚه الʰلʙان للʤʻام 
 ʛأس ʗȃʛي ضʱالأزمة ال ʥي أدت إلى تلʱة وهي الॽاقها الʺالʨفة خاصة في أسʸȃأسʺالي، وʛع ال

الاقʸʱادǽات نʺʨا في العالʦ ؗلّه، إذا لا ॽʢʱʶǽع أحʙ أن يʛؔʻ الʳʻاح الʛʽʰؔ الȑʚ حققʱه هʚه 
انʗ الأزمة ʚؗلʥ أعʻف أزمة  الʰلʙان في مʳال الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال العقʙيʧ الʺاضʧʽʽ، وؗ

زمة وتʺʗʹʵ الأ ،1982في عام  الʻامॽةمالॽة تʹʛب الأسʨاق الʻاشʯة مʚʻ أزمة مʙيʨنॽة الʰلʙان 
نʳॽʱة لʚلʥ عʧ تʥȄʛʴ أكʛʰ عʺلॽة مʶانʙة مالॽة تʷهʙها أسʨاق رأس الʺال الʻاشʯة، وتʺʜʽت 

  .ا ؗانʗ أقل الأزمات الʺالॽة تʨقعانهالأزمة Ǽأ
   1997أسॺاب الأزمة الآسȂʦʻة لعام .1.3.3

عʛفʗ سʨʻات الʶʱعʻʽات دخʨلا ॽʲؗفا لʛؤوس الأمʨال Ǽاتʳاه الʙول الʻاشʯة لȄʨʺʱل مʱʵلف  -
ارتفاعا ʛʽʰؗا في معʙل الʦʵʹʱ نʳॽʱة الʦʳʴ الʛʽʰؔ  1996اǽة عام بʙ الاسʲʱʺارات، وشهʙت

للاسʲʱʺارات إضافة إلى تॼاʕʡ وتʛʽة الʸادرات وهʚا ما تʖʰʶ في انʵفاض ॽʀʺة العʺلات 
 الأجل وȃالʙولار الآسȄʨʽة، ونʛʤا إلى أن الʙيʨن الʺʴʱʶقة على الʙول الآسȄʨʽة ؗانʗ قʛʽʸة

إن انʵفاض ॽʀʺة العʺلات الآسȄʨʽة مʧ شأنه أن يʛفع مʧ تؔلفة حʦʳ الʺʙيʨنॽة، الأمȞȄʛي ف
 :وعʺʨما ʧȞʺǽ تلʟॽʵ أهʦ الأسॼاب والعʨامل الʱي تʗʰʰʶ في الأزمة الآسȄʨʽة ॽɾʺا يلي

  )28-26، ص ص 2018رواǺح، (
- ʗاهॼة الʺॽʀ اد فيʴفاض الʵالان Baht امʤاد على نʺʱالاع ʧلة مȄʨʡ ةʛʱف ʙعǼ ȑʙʻايلʱال 

سعʛ الʛʸف الʲابʗ، وهʚا ما حفʜ على الاقʛʱاض الʵارجي وعʛض قʢاع الأعʺال والʺال 
  إلى الʺʵاʛʡ؛

الʛʶعة الʛʽʰؔة والʦʳʴ الهائل في تغʛʽ وجهة تʙفȘ رأس الʺال، فقʙ تʨʴل رأس الʺال في الʙول  -
مʧ رأس ) كʨرȄا الॽȃʨʻʳة، مالȄʜʽا، أنʙونॽʶॽا، تايلʙʻا، الفلʧʽʰ(الʶʺʵة الأكʛʲ تعʛضا للأزمة 

ملॽار  12-إلى رأس الʺال خارج وصل إلى 1996ملॽار دولار في  93الʺال وافǽ ʙقʙر ʰʺǼلغ 



العابد برينيس شريفة.د...................... ماليسنة أولى ماستر اقتصاد نقدي و .........................مالية دولية   

 

 
 

91 

ولʦ تʧؔ أساسॽات الاقʸʱاد الʺʨاتॽة لʱقف مانعا أمام هʚا الʱغʛʽ في وجهة  ،1997دولار في 
 رأس الʺال وحʦʳ الʛʵوج الȑʚ تʦ تʽʳʶله؛ 

Ǽعʠ دول جʨʻب شʛق آسॽا، مʺا جعل تلʥ العʜʳ الʛʽʰؔ في مʨازʧȄ الʶʴاǼات الʳارȄة في  -
الʙول تʶعى إلى جʚب رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة لȄʨʺʱل هʚا العʜʳ حʱى بلغʗ نʱʰʶه إلى الʻاتج 

في %9.7في مالȄʜʽا، %9.4في الفلʧʽʰ،  %2.4في أنʙونॽʶॽا، %6.3الʺʴلي الإجʺالي 
تʙفقات رأسʺالॽة  تاǽلانʙا، خاصة Ǽعʙما شهʙت مʢʻقة جʨʻب شʛق آسॽا ولعʙة سʨʻات ساǼقة

  ضʵʺة في مʱʵلف أسʨاق العالʦ؛
الʵاص، قامʗ الʺʸارف الآسȄʨʽة بʱعʯʰة الʺʙخʛات وتʨفʛʽ رؤوس الأمʨال اللازمة للقʢاع  -

 ʧفʹة، فʹلا عʵʻʺها الʱʽʴȃر ʖʰʶǼ هاʽار فʺʲʱالاس ʧع ʗʺʳة أحॽȃʛارات الغʺʲʱالاس ʧؔل
أغلʰها في إجʛاء الʱقʦॽʽ الॽʴʸح  عʙم تʨافʛ نʤام صارم للʛقاǼة على أنʢʷة الʺʸارف وȂخفاق

 ʖغلʱاحها للȃأر ʧي الؔافي مʡاॽʱالاح ʖʻʳت ʦاص إذ لʵاع الʢمة للقʙن الʺقʨيʙال ʛʡاʵʺل
 ʟॽة وتقلॽʺة العالॽانʺʱها الائʱʽاقʙʸم ʧن مʺا أضعف مʨيʙال ʠعǼ ادʙم سʙلة عȞʷعلى م

وزعʜعة الʲقة في العʺلات ا على تقʦǽʙ الائʱʺان اللازم لʙȄʜʱ بʚلʥ مʧ عʺȘ الانؔʺاش تهقʙر 
وȂثارة الʺʙȄʜ مʧ الʚعʛ في صفʨف الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʛʱدديʧ في العʨدة إلى مʢʻقة جʨʻب شʛق 

  آسॽا؛
زȄادة الʺʹارȃات على أسعار صʛف العʺلات الʛئॽʶॽة لʙول جʨʻب شʛق آسॽا بʛفع أسعار  -

ʥه العʺلات، وذلʚة على هॽʻʡʨك الʨʻʰة في الʙائʶة الʙبه الفائʱف وقف الʙ العʺلة ʧلات مȄʨʴ
الॽʻʡʨة إلى العʺلات الأجॽʰʻة خاصة الʙولار الأمȞȄʛي مع تॽʳʷع مʱʵلف الʺʧȄʛʺʲʱʶ على 
 ʧم ʧȄʛʺʲʱʶʺات الॼɼل رʨة حʙة، إلا أن رفع أسعار الفائॽʻʡʨولارات إلى العʺلات الʙل الȄʨʴت

لʺʛتفعة وȃالʱالي الاسʲʱʺار في الأوراق الʺالॽة إلى الʨدائع الʺॽɾʛʸة للاسʱفادة مʧ عʨائʙها ا
عʛضॽʺؗ ʗات ʛʽʰؗة مʧ الأسهʦ والʙʻʶات للॽʰع في الʨʶق الॽʻʡʨة دون أن ǽقابلها ʡلॼات 

ॽار الأسعار إلى مȄʨʱʶات مʙʱنॽة حʘʽ تʛاوحʗ نॼʶة الانʵفاض بʧʽ انهشʛاء، مʺا أدȐ إلى 
  مʧ الأسعار الʶائʙة في هʚه الأسʨاق قʰل حʙوث الأزمة؛50%إلى 25%

لʺʨازنات العامة لʙول جʨʻب شʛق آسॽا مʺا دفع تلʥ الʙول للاعʱʺاد أساسا العʜʳ الʛʽʰؔ في ا -
ʜʳالع ʥل ذلȄʨʺʱة لॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙعلى ت.  
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بʠॽɿʵʱ سعʛ  1994تʛاجع الʸادرات في دول جʨʻب شʛق آسॽا ॽʀ ʖʰʶǼام الʧʽʸ سʻة  -
تʻافॽʶة مقارنة  ا مʜʽةتهمقابل الʙولار الأمȞȄʛي مʺا أكʖʶ صادرا%55بॼʶʻة صʛف عʺلʱها 

  ʸǼادرات الʙول الأخȐʛ في الʺʢʻقة؛
-  ʛʽاض غʛالإق ʛʷʱاح انʸالإف ʙاعʨلف قʵمات وتʨالʺعل ʦʤة وضعف نॽɾفاʷال ʟقʻة لʳॽʱن

 ʧام عʳك إلى الإحʨʻʰدفع ال ȑʚال ʛاد، الأمʙʶم الʙه حالات عॽعل ʖتʛت ȑʚن والʨʺʹʺال
الʙʶاد، وتʛتʖ على ذلʥ سʖʴ العʙيʙ تقʦǽʙ القʛوض حʱى للʺʕسʶات الʱي لʙيها القʙرة على 

 مʧ الاسʲʱʺارات وانʛʸافها خارج الʺʢʻقة؛
" املةلʵقʛوض ا"اتʗʺʶ سॽاسة الإقʛاض الʺʛʸفي في دول جʨʻب شʛق آسॽا Ǽارتفاع نॼʶة  -

نʳॽʱة للفʶاد الॽʶاسي أو لȄʨʺʱل الʨʱسع العقارȑ وعʺلॽات الʺʹارȃة لاسॽʺا في سʨق الإسȞان 
  ؛تفاع نॼʶة الʙيʨن الʛديʯة والʺʨȞʷك فʽهاالفاخʛ، مʺا أدȐ إلى ار 

-  ʜʳالات العʴǼ ةʙʶʳʱʺة والʴامʳة الॽʺʵʹʱال ȋʨل الʹغʽات العامة في تقلʢلʶل الʷف
  الʵارجي الʨاسع واضʛʢاب أسʨاق الʺال؛ 

ة Ǽالعʺلات الʺʴلॽة، إذا تʨسعʗ تلʥ الʨʻʰك في  - ʛؗʱʷʺة والॽلʴʺك الʨʻʰة الॽنʨيʙارتفاع م
لȄʨʺʱل مʛʷوعات الʨʱسع وتʨفʛʽ الʨʽʶلة مʺا عʛضها لʺʵاʛʡ عʙيʙة Ǽعʙ الاسʙʱانة Ǽالʙولار 

ʨرȄا الॽȃʨʻʳة  .تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة، ؗʺا حʙث في تاǽلانʙا ومالȄʜʽا وأنʙونॽʶॽا وؗ
   1997الإجʙاءات الʘʳʯʸة لʦʸاجهة تʗاॻɸات الأزمة الآسȂʦʻة لعام  .2.3.3 

ʙا  أعॽʶॽونʙة لانॽة إنقاذ مالʢوق خʙʻʸخلالال ʚفʻلفة  3تȞǼ ،اتʨʻم  23سʙقǽ ار دولارॽمل
ملॽار، وتقʙم  5,3ملॽار وʥʻȃ الॽʺʻʱة الآسȑʨʽ  5,4ملॽارات مʻها والʥʻʰ الʙولي  10الʙʻʸوق 

أنʙونॽʶॽا نفʶها الॼاقي، مقابل ذلʥ تʱعهʙ بʻʱفʚʽ خʢة إصلاح شاملة تʧʺʹʱ الʵʱلʟ مʧ الʨʻʰك 
ॽة حʘʽ تʛاجعʗ بʚلʥ عʧ الʺفلʶة وخفʠ الʙعʦ للʶلع الغʚائॽة إضافة إ ʛؗʺʳال ʜاجʨʴلى إزالة ال

  .قʛار تقʙʽʽ الʨاردات الॽɾʛʱة
واسʛʱالॽا اسʱعʙادها لʱقʦǽʙ  ةكʚلʥ أبʙت الʧʽʸ وهʨنʨؗ ʥنغ والॽاǼان ومالȄʜʽا وسʻغافʨر 

الʱي ؗانʗ قʙ رفʹʗ الʺʶاهʺة في خʢة دعʦ  الأمॽȞȄʛة الʺʶانʙة الʺالॽة، حʱى الʨلاǽات الʺʙʴʱة
ʚلʥ فعلʨؗ ʗرȄا  3اسʱعʙادها لʱقʦǽʙ  تاǽلانʙ، أبʙت ملॽار دولار مʧ صʙʻوق اسʱقʛار العʺلة، وؗ

ʙانʶʺة لʢخ ʦʤن ȑʚوق الʙʻʸأت إلى الʳي لʱة الॽȃʨʻʳها تهالʱؗلف ʗ55ا بلغ  ʗار دولار ارتفعॽمل
لॼؔح  %20إلى 18ملॽار مقابل الʜʱام ʨؗرȄا بʛʰنامج يʧʺʹʱ رفع سعʛ الفائʙة مʧ  60إلى 
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تॽɿʸة الʺʸارف الʺʱعʛʲة والʶʺاح للʺʸارف الأجॽʰʻة Ǽإنʷاء فʛوع لها و الادخار الʦʵʹʱ وتॽʳʷع 
   .ةلʸادرات الأجॽʰʻة لʨؔرȄا الॽȃʨʻʳناʥॽʂ عʧ تʅॽɿʵ القʨʽد على ا

لقʙ قام صʙʻوق الʻقʙ الʙولي بʙور Ǽارز في الȑʙʸʱ للʙʱاॽɺات الʶلॽʰة للأزمة الآسȄʨʽة لعام 
وذلǼ ʥفʹل حʜمة مʧ الॽʶاسات وʛȃامج الإصلاح الاقʸʱادȑ والهȞॽلي للʙول الʻامॽة  1997

 ʥر تلʙʸة مȄʨʽول الآسʙفة عامة والʸǼ أʙب ʙولي قʙال ʙقʻوق الʙʻان ص الأزمة ʸǼفة خاصة، وؗ
ت مع Ǽعʠ هʚه الʙول لاحʨʱاء الأزمة، وعʺʨما اسʙʻʱ بʛنامج الإنقاذ الʺالي الʺʨصي Ǽه مفاوضا

  )31-30،  ص ص 2018رواǺح، ( :مʧ قʰل صʙʻوق الʻقʙ الʙولي على الॽʶاسات الآتॽة
  اد في عʺلاتʴر الʨهʙʱاجهة الʨʺة لʙخلال رفع أسعار الفائ ʧة مॽة انؔʺاشǽʙاسة نقॽس Șʽʰʢت

ʚلʥ العʺل على ॼؗح معʙل الʦʵʹʱ والʴفاȍ على القʙرة الʻʱافॽʶة الʙول الآسȄʨʽة مʧ ج انʖ وؗ
  لʸادرات تلʥ الʙول مʧ خلال الʦȞʴʱ في الأسعار الʺʴلॽة مʧ الʳانʖ الآخʛ؛

 ة؛ॽمال ʠائʨف Șʽقʴʱمي لʨȞʴالإنفاق ال ʠخلال خف ʧة مॽة انؔʺاشॽاسة مالॽس  
 وضʛة وخاصة القॽʰʻال الأجʨاد على رؤوس الأمʺʱالاع ʠॽɿʵة؛ تॽارجʵال  
  اهʺة ؗلʶار مॼʱفي الاع ʚة والأخǽادʸʱاعات الاقʢلة القȞॽاسات إعادة الهॽس ʨʴعي نʶال

  مʻهʦ في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي؛
  ʨʴʻرت بʙي قʱة والॽات الʺالʙاعʶʺا  112الʙلانǽا وتاॽʶॽونʙإن ʧي لؔلا مȞȄʛار دولار أمॽمل

انʗ تلʥ الॽʁʺة الإجʺالॽة ضعف  ʨرȄا الॽȃʨʻʳة، وؗ الʺʶاعʙات الʱي قʙمʗ مʧ جانʖ وؗ
  .1994الʙʻʸوق للاقʸʱاد الʺȞॽʶȞي أثʻاء أزمʱه الʺالॽة عام 

  )2008(الأزمة الʸالॻة العالॻʸة .4.3
الآونة الأخʛʽة لأزمة مالॽة تʨصف Ǽأنها الأسʨأ رȃʺا مʚʻ أزمة الʶؔاد الʦ  ʛʽʰؔ فيتعʛض العال

ʧʽاديʸʱاء الاقʛʰʵال ʛʽʰتع ʙات ا. على حʛشʕʺأت الॼʻلع العام تʢم ʚʻʺلفة فʱʵʺة الǽادʸʱلاق
كان مʧ أهʦ تلʥ الʺʕشʛات الارتفاع . على الʺȐʨʱʶ العالʺي الʷʻاȋ الاقʸʱادʙʴǼ ȑوث ʶؗاد في

 العقارȑ في الأسʨاق العالʺॽة؛ أزمة الʛهʧ في الائʱʺانॽةتʛؔر الأزمات  عار الʛʱʰول؛أس يالʺʛʢد ف
   .الʢॼالة الʨلاǽات الʺʙʴʱة؛ وارتفاع معʙل

هʻالʥ العʙيʙ مʧ العʨامل الʱي اجʱʺعʗ :  2008سॺاب الأزمة الʸالॻة العالॻʸة لʴʹة أ.1.4.3
أزمة  إلىوساهʺʗ في تʨʴل مʧ أزمة في سʨق الʛهʧ العقارȑ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة 
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كʷفʗ عʧ الʻقʟ الʺʨʱاجʙ في بॽʻة الʤʻام الʺالي العالʺي  و الʱي 2008مالॽة عالʺॽة سʻة 
  )27-25، ص ص 2017لॺعل، ( :نʛؗʚها ॽɾʺا يلي

 ،2004مʧ جانʖ بʥʻ الاحॽʱاʡي الفʙʽرالي الأمȞȄʛي مʚʻ عام  :الʦʯʸالي لʴعʙ الفائʗةالارتفاع  -
وتفاقʺʗ الأزمة . وهʨ ما شȞل زȄادة في أॼɺاء القʛوض العقارȄة مʧ حʘʽ خʙمʱها وسʙاد أقʶاʡها

، حʘʽ تʨقف عʙد ʛʽʰؗ مʧ الʺقʛʱضʧʽ عʧ سʙاد الأقʶاʴǼ2007 ȋلʨل الʸʻف الʲاني مʧ عام
ʴʱʶʺة الॽالʺال ʜفʴخفي م ʛʸʻا عȃʛة لأن الॽɻॽʰʡ ةʳॽʱه نʚوه ،ʦهʽللقة علʦʵʹʱ.  

 2008الʺالॽة ومʧ بʻʽها الأزمة  الأزماتجʨهʛ  أن :ابʯعاد القʠاع الʸالي عʥ القʠاع الॻɿʲقي -
هي الفʨʳة الʛʽʰؔة بʧʽ الʻاتج العالʺي الإجʺالي للقʢاع الॽʁʴقي والقʢاع الʺالي الȑʚ مʧ الʺفʛʱض 

الॽʁʴقي  ابʱعاده ʨʸǼرة ʛʽʰؗة عʧ القʢاع ʨȞǽن قॼȄʛا مʻه ولʧؔ ما ǽلاحȎ على القʢاع الʺالي أن
مʺا يʨلʙ فʨʳة مʵاʛʡة . للقʢاع الʺالي الأساسيالʺʛجع  أوانعȞاسا لهʚا الʻاتج الǽ ȑʚعʙ الʺʙʸر 

  ʛ القʢاع الʺالي وأصابʱه أزمة ما؛تعʲ إذاكʛʽʰة ॽɾʺا 
-ȖȂرʦʯال : ȘȄرʨة تॽعʺل ʙتع ʦي أدت إلى تفاقʱال Ȑʛة الأخʶॽئʛاب الॼالأس ʧة مȄن العقارʨيʙال

الأزمة، وذلʥ مʧ خلال تॽʺʳع الʙيʨن العقارȄة في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة وتȄʨʴلها إلى سʙʻات 
في عʺلॽات بॽع الʙيʨن الʛديʯة ودفع  ةمʺا ولʙ زȄاد ،وتȄʨʶقها عȘȄʛʡ ʧ الأسʨاق الʺالॽة العالʺॽة

ॽʺة هʚه الʙʻʶات الʺغʢاة Ǽأصʨل عقارȄة داخل الʨʶق الأمॽȞȄʛة إلى أكʛʲ مʧ انʵفاض ʀ إلى
  ؛مʱʺॽʀ ʧها الاسʺॽة 70%
ǽعʙ انʵفاض مȐʨʱʶ الʛقاǼة الʱي  :انʳفاض مȎʦʯʴ الʙقاǺة على الʓʸسʴات الʸالॻة والॻɼʙʶʸة-

ȑʜ و وزارة الʺالॽة مʧ بʧʽ الأسॼاب الʺهʺة في ةتفʛضها الʙولة والʺʲʺʱل ʛؗʺال ʥʻʰالǼ  وث الأزمةʙح
وتȘʽʰʢ معايʛʽها على هʚه الʺʕسʶات في  2و Ǽازل  1عʙم الالʜʱام Ǽʺقʛرات لʻʳة Ǽازلو  ،الʺالॽة

  ؛الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة
الॽʀʙقة أحʙ أسॼاب الأزمة الʺالॽة العالʺॽة لʻʶة ʙ نʙرة الʺعلʨمات جʙʽة الॽɺʨʻة و تع :الʸعلʦمات -

عʧ انعʙام الʺʨاءمة بʧʽ حʨافʜ الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق، فعʙʻما تʨؔن الʺعلʨمات نادرة فʹلا  2008
 ʛʽل غȞʷǼ زعةʨومʶʱم ȑاو  ʖلʢض والʛلها للعʽʲʺالأسعار أو ت ʝȞم عʙن عʨؔت ʥائج ذلʱفإن ن

  ؛انʛʴاف في مȄʨʱʶات الʨʱقعات داخل الʨʶق  إلىمʺا يʕدȑ ، داخل الʨʶق 
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- ȏادʶʯك الاقʦلʴال :ال ʙم تعʙوع ȑادʸʱك الاقʨلʶة للʜʽʺʺات الʺهʺة الʺʶال ʙة أحॽعقلان
وعʙم الʱقȐʨʱʶʺǼ ʙʽ الʙخل الفʛدȑ، وجʨدها في سلʨك الأفʛاد ǽعʻي تʺاديهʦ في مȐʨʱʶ الاسʱهلاك 

  . لʺʱʳʺع ʨʸǼرة عامةعلى الأفʛاد وا ةأॼɺاء ʛʽʰؗ  يʨلʙ مʺا
- ʥʻʸʢʹʸة والǻادʶʯاسة الاقॻʴدور صانعي ال:  ʧعة مॼʱʺة الǽة للغاॽɻسʨʱة الǽʙقʻاسة الॽʶفال

، ل ʛʽʰؗة إلى سʨق العقاراتʛʡف الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة قʽʰل الأزمة أدت إلى تʙفȘ أمʨا
في هʚا  في إرȃاك ʛʽʰؗتʖʰʶ  الفʙʽراليوالॽʶاسة الʺالॽة الانؔʺاشॽة الʱي اتॼعها بʥʻ الاحॽʱاʡي 

ʨد الاقʸʱادȑ سʻة  أعقاب الʨʶق  ʛؗة ،  2001الʙلات الفائʙمع ȋʨʰة  إلىأدت لهॽنʙʱات مȄʨʱʶم
  ؛مʙʰأ الʨʶق الʛʴ إلىالʺʙʻʱʶة  الإشʛاॽɾة والॽʺॽʤʻʱةللॽʶاسات  إضافةلفʛʱة Ȅʨʡلة 

انʱقال الأزمة ȞʷǼل  إلىهʚا ما أدȐ أو ǼالأحȐʛ الʺغالات في العʨلʺة، و  دور العʨلʺة :العʦلʸة-
  ؛دول العالʦ الأخȐʛ  إلىالʺʙʴʱة سȄʛع للغاǽة مʧ الʨلاǽات 

 - ȏادʶʯاد الأخلاقي الاقʴار الفʵʯان: ʞضة والغʛائعات الʺغʷب والʚؔغلال والʱل الاسʲم
، وتʚمʛ الʺʙيʧʽʻ وحʙوث ة وهʚه الʺȃʨقات تʕدȐ إلى الʤلʦوالʺعاملات الʨهʺॽ والʙʱلʝॽ والاحʱؔار

 ʨاد ديʙم سʙع ʙʻة عॽɺاʺʱرات الاجʨʲن ال ʦوضهʛ؛وق  
 -ʯʸان الȜاسة الإسॻةسॻȜȂʙة الأمʗʲʯʸات الǻلاʦعة في الॺ:  انȞة للإسȄʨاسة الأولॽʶه الʚه ʗʢأع

وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ تʨفʛʽ الʺʙȄʜ مʧ الȄʨʺʱل والʱʺلʥॽ اللازم أو لا، وتقʦǽʙ الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة 
 ʗلʸي حʱازل الʻʺة الॽؔادة في ملȄʜراسات إلى أن الʙال ʠعǼ ʛʽʷوت ،ʧʽضʛʱوالʺق ʧʽضʛللʺق

  .ʧȞʺǽ أن تعȐʜ إلى قʨʰل دفعات مالॽة مقʙمة صغʛʽة  2006-2001خلال فʛʱة 
" والʯعʙʻʸ للإنʵاءالʣʹʮ الʗولي صʹʗوق الʹقʗ الʗولي، و "الʗولॻة عʗم الʚʯام الʓʸسʴات الʸالॻة -

عار صʛف والʺʲʺʱلة في مʛاॼʀة وعلاج الʚʱبʚب في أس :Ǽالأهʙاف الأساسॽة الʱي أنʷأت مʧ أجلها
ʱها الʙول على معالʳة الإخʱلالات في مʨازʧȄ مʙفʨع مʶاعʙة هʚهالعʺلات للʙول الأعʹاء و 

تॽʺʻة اقʸʱادǽات الʙول الʻامॽة، الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى الʙʱخل غʛʽ الʺʛʰر في الॽʶاسات و 
 Ȑʛول الأخʙة للॽɺاʺʱة والاجǽادʸʱعل، (. الاقॺ27، ص 2017ل(  

  2008الآلॻات الॺʠʸقة للʙʳوج مʥ الأزمة الʸالॻة العالॻʸة  .2.4.3
كʷفʗ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة عʧ عʜʳ الʤʻام الاقʸʱادȑ الʛأسʺالي الȑʚ يʻادȑ دائʺا 
 ȑادʸʱام اقʤام نॽʁǼ لةʽالؔف ʝضع الأسʨة بǽادʻʺات الʨالأص ʥلʚب ʗلقة وتعالʢʺة الȄʛʴالǼ
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عالʺي جʙيʙ للʛʵوج مʧ الʻفȘ أو مʨاجهة واحʨʱاء الآثار الʱي خلفʱها تʙاॽɺات تلʥ الأزمة العالʺॽة 
  ) 62-58، ص ص2018رواǺح عʗʮ الʙحʸان، ( :ॽɾʺا يلي أهʦ خȌʢ الإنقاذ الʺॼʢقةو 
خʛʰاء اقʸʱاديʨن ومالʨʽن خʢة إنقاذ الʨلاǽات الʺʙʴʱة مʧ الأزمة  أعʛʰʱ :خʠة الإنقاذ الأمॻȜȂʙة-

ا الʨȞʴمة شʺʨلا لʸالح أسʨاق الʺال في الॼلاد مʚʻ الʶؔاد تها أكʛʲ الʨʢʵات الʱي اتʚʵنهالʺالॽة Ǽأ
العʦॽʤ ورȃʺا على الʱارȄخ، ورأت صॽʴفة نʨȄʨʽرك تاʜʺǽ أن الʨȞʴمة الأمॽȞȄʛة خʗʢ بʚلʥ خʨʢة 
 ،ʧʢʻرك إلى واشʨȄʨʽفي ن ʗȄʛʱوول س ʧم ȑادʸʱذ الاقʨفʻال ʜ ʛؗها مʰجʨʺǼ ʗلʨة حॽʺالغة الأهǼ

مع حʜمة إجʛاءات الإنقاذ الأخʛʽة  الʛʽʰؔة والʸغʛʽةʙعʦ الʨʻʰك وقالʗ إن خʢة الʨȞʴمة الʛامॽة ل
 ʙك تعʨʻʰال ʧʽاض بʛات الإقॽاق الʺال وعʺلʨة وأسȄارʳʱوض الʛفالة القȞǼ ضʺانات ʖإلى جان

  .الأشʺل مʧ نʨعها مʚʻ الʶؔاد العʦॽʤ ورȃʺا في أȑ وقʗ مʹى ʖʶʴǼ الʛʰʵاء
عقʙت تلʥ القʺة في ǼارʝȄ بʱارȄخ  :قارȏ قʸة دول مʹʠقة الʦʻرو لʦʸاجهة أزمة الʙهʥ الع -

حʘʽ أبʙت دول مʢʻقة الʨʽرو اسʱعʙادها لʹʺان عʺلॽات إعادة تʺȄʨل الʨʻʰك  12/10/2008
ʙة أنه بʨسعها الʙʱخل Ǽعʙة وسائل لʙعʦ جʺॽع الʺʸارف مʧ خلال تقʦǽʙ  2009اǽة بʙ حʱى ʕؗم

عʧ تلʥ القʺة أنه سʨȞॽن في ضʺانات أو تأمʻʽات أو تʙابʛʽ مʺاثلة، وجاء في الॽʰان الʸادر 
وسع حʨȞمات الʙول الʺʱعاملة Ǽالʨʽرو أن تॼادل أسهʦ مʨȞʷك فʽها مقابل سʙʻات رسʺॽة وأن هʚا 

وتॽʰʢقا لʢʵة العʺل الʱي تʱʻʰها القʺة الأوروॽȃة  ،2009دʛʰʺʶǽ  31الإجʛاء سॼʽقى سارȄا حʱى 
 ʧة عॽة الإنقاذ الألʺانʢخ ʗʻرو أعلʨʽقة الʢʻʺ470ل  ʨار يॽعادل ملǽ ار دولار،  645رو لʺاॽمل

ة في إعادة Ȟॽʂلة رؤوس أمʨال الʨʻʰك ॽʁǼʺة  400وتʷʺل ضʺانات ॽʁǼʺة   70ملॽار يʨرو ومʷارؗ
ملॽار دولار وذلʥ في إʡار الʙʱابʛʽ الʱي  417ملॽار يʨرو، وأعلʗʻ فʛنʶا خʢة إنقاذ بلغʗ حʨالي 

ʙʺʱقة الهتإعʢʻعلى م Ȏحʨل ʛآخ ʖجان ʧرو، مʨʽعة الʨʺʳة أا مॽȃرو الأوروʨʽى نهʺʶǽ ت ماʛا أق
ا مʧ خلال ما ʶǽʺى تهǼالʱأمʦॽ الʜʳئي ؗأحʙ الʰʶل الʹʛورȄة والʺʕقʱة لعلاج الأزمة وتʙاॽɺا
ات ʛؗʷة وأوضاع الॽɾʛʸʺالأوضاع ال ʛقʱʶت ʧʽʴل لʨاء الأصʛنامج شʛʰب.  

-  ȏالعقار ʥهʙاجهة أزمة الʦʸة لॻɸاʹʶعة الॺʴول الʗة الʠول :خʙعة الʨʺʳم ʗة وضعॽɺاʻʸال
الॼʶعة الȐʛʰؔ خʢة تʛʴك لʺʨاجهة الأزمة الʺالॽة العالʺॽة وتعهʙ أعʹائها ʻʺǼع إفلاس الʺʸارف 
الȐʛʰؔ واتفقʗ القʺة على مʨاصلة العʺل مʧ أجل اسʱقʛار الأسʨاق الʺالॽة وȂعادة تʙفȘ القʛوض 

 ʛالق ʥȄʛʴʱة لȄورʛʹاءات الʛع الإجॽʺاذ جʵالعالʺي، وات ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʦعʙاق لʨوض والأس
  .الʻقǽʙة ؗي تʧȞʺʱ الʺʕسʶات الʺالॽة مʧ الʨʸʴل على الʨʽʶلة
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- ʥȂʙʵة العʸفي :ق ʘʴॼلل ʥة وذلॽʺار الأزمة العالʳانف ʙعǼ ʧʽتʛم ʧȄʛʷعة العʨʺʳم ʗعʺʱاج
  .جʨانʖ الأزمة

تʻʰى صʙʻوق الʻقʙ  :مʃɾʦ صʹʗوق الʹقʗ الʗولي والʣʹʮ الʗولي مʥ الأزمة الʸالॻة العالॻʸة-
ا مʨʺʳعة الʙول الʻʸاॽɺة الॼʶع الȐʛʰؔ لʺʨاجهة الأزمة الʺالॽة به الإجʛاءات الʱي تقʙمʗ الʙولي

ॽار ما لʦ يʦʱ وضع خȌʢ نهالعالʺॽة وسȌ تʚʴيʛه مʧ أن الʤʻام الʺالي العالʺي على وشʥ الا
 ʧʢʻفي واش ʙعق ȑʚولي الʙال ʙقʻوق الʙʻاع أعʹاء صʺʱج اجʛه الأزمة، وخʚاء هʨʱعاجلة لاح

ا مʨʺʳعة الʙول الʻʸاॽɺة الॼʶع الȐʛʰؔ به ع على ضʛورة دعʦ خʢة الʛʴʱك الʱي تقʙمǼʗالإجʺا
 Ȑʛʰؔك الʨʻʰال ʦعʙانات لȞسائل والإمʨؗل ال ʛʽفʨإلى ت ʨعʙي تʱة والॽʺاجهة الأزمة العالʨʺل

ॽارها والعʺل على اسʱعادة الʲقة في الأسʨاق العالʺॽة، وحʚّر صʙʻوق الʻقʙ الʙولي نهللʽʴلʨلة دون ا
ॽار إذا لʦ يʦʱ الʛʴʱك ʛʶǼعة لʨقف الإعʸار الʺالي نهمʧ أن الʤʻام الʺالي العالʺي على وشʥ الا

العالʺي، وفي صʨرة قاتʺة رسʺها الʥʻʰ الʙولي وصʙʻوق الʻقʙ الʙولي في الʙول الفقʛʽة حʻʽʺا أعلʻا 
ة العالʺॽة أن الأزمة الاقʸʱادǽ  2009في بॽان مʛʱʷك إثʛ اجʱʺاع في واشʧʢʻ خلال شهʛ أبȄʛل 

تʨʴلʗ إلى ؗارثة إنʶانॽة وȂلى نॼؔة في الʙول الʻامॽة وجاء في الॽʰان أن الاقʸʱاد العالʺي تʙهʨر 
 ʚʻم ʛʽʰؗ لȞʷǼاعʺʱة،  اجॽامʻول الʙة خاصة في الʛʽʢائج خʱʻئ بʰʻمʺا ي ،ʛʽالأخ ʧʽʱʺʤʻʺال

 ʧم ʛʲان إلى أن أكॽʰ50وأشار ال  ʧصا مʨʸقع خʙم ʛفق ʧن مʨعانǽ ʟʵن شʨʽاء ملʶʻال
والأʡفال ʖʰʶǼ الأزمة مʙʷدا على ضʛورة العʺل مʧ أجل تʅॽɿʵ تأثʛʽها على الʙول الʻامॽة 

  ) 62، ص 2018الʙحʸان،  رواǺح عʗʮ( .وتʶهʽل مʶاهʺة هʚه الʙول في الʻهʨض الʺالي
   أزمة الʗʸيʦنॻة .4

  :تعʃȂʙ أزمة الʗʸيʦنॻة.1.4
 ʦʤمع ʗقام ʙول فقʙلف الʱʵم ʧʽوض بʛت القʛʷʱان ʘʽʴǼ ةʺǽʙق ʙة تعॽنʨيʙʺة الʛاهʣ إن
 ʛȄʨʢدورا في ت ʖتلع ʗؗان ʧة مॽنʨيʙʺادها فالʸʱاقǼ ضʨهʻقة للǼات ساʛʱاض في فʛʱالاقǼ ولʙال

ورغʦ لʨʳء العʙيʙ مʧ الʙول . دول أخȐʛ تأخǼ ʛعʠ الʙول الʺʱقʙمة في فʛʱات ساǼقة مʺا أدȐ إلى 
ʱء إلى إعادة للاقʨʳان الل ʛاض في الʺاضي إلا أن الʙيʨن الʵارجॽة ؗانʗ ضʽʯلة الॽʁʺة نॽʰʶا وؗ

 مʧ القʛن الʺاضي أيʧ عʛفʗ الʙولالʙʳولة ǽعʙ اسʻʲʱاءا ولʝॽ قاعʙة وهʚا إلى غاǽة الʲلاثʻʽات 
 ʨدي ʙيʙʶاكل في تʷة مॽامʻة نهالʻفع في سʙال ʧا عॽɿॽلʨب ʗقفʨت ʘʽʴǼ 1931ا  ʧها دول مʱعॼوت

 ʘʽات حʻʽعॼʶة الǽوض إلى غاʛح القʻة في مʻائʙول الʙال Ȏفʴإلى ت Ȑة مʺا أدॽʻʽا اللاتȞȄʛأم
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 ʧة مʻيʙʺان الʙلʰد الʙع ʙايʜة و تʛʽʰؗ الغॼʺǼ وضʛح القʻك إلى مʨʻʰة والʻائʙول الʙ11عادت ال 
 1334حʘʽ بلغ حʦʳ ديʨن الʰلʙان الʻامॽة  1988دولة سʻة  133إلى  1960دولة في سʻة 

  )72،  ص 2012، بʥ ؕاملة .(ملॽار دولار
تلʥ الʺॼالغ الʱي اقʛʱضها الاقʸʱاد القʨمي، والʱي تʙȄʜ مʙة : "وȄعʛف الʙيʧ الʵارجي Ǽأنه

القʛض فʽها عʧ سʻة أو أكʛʲ، وتʨؔن مʴʱʶقة الأداء مʧ الʳهة الʺقʛضة عȘȄʛʡ ʧ الʙفع 
لات الأجॽʰʻة، أو تʙʸيʛ الʶلع والʙʵمات إلʽها، وʨȞȄن الʙفع إما عȘȄʛʡ ʧ الʨȞʴمة أو Ǽالعʺ

هʯʽات رسʺॽة، أو عȘȄʛʡ ʧ الهʯʽات الʺʱʶقلة والأفʛاد والʺʕسʶات الʵاصة، ʡالʺا أن الʨȞʴمة 
  )19، ص 2020، وآخʙون  بهلʦل". (ضامʻة الالʜʱامات الأفʛاد وتلʥ الʺʕسʶات الʵاصة

  :لʗʸيʦنॻةأسॺاب أزمة ا.2.4
تعʨد إلى سॽاسات  أن والʱي ʧȞʺǽهʻاك اخʱلاف حʨل ॽʰʡعة وأسॼاب أزمة الʙيʨن الʵارجॽة، 

اقʸʱادǽة خاʯʡة، تʛتǼ Ȍॼالʙولة الʺʙيʻة أو عʨامل تʛتǼ Ȍॼالعالʦ الʵارجي، وهʻاك تॽار ʲʺǽله 
 ʖلʢفي ال ȋاʛالإف ʧة تأتي مॽارجʵن الʨيʙأن أزمة ال Ȑʛولي يʙال ʥʻʰولي والʙال ʙقʻوق الʙʻص

وخارجي في الؔلي، وذلʖʰʶǼ ʥ سॽاسات اقʸʱادǽة خاʯʡة تʕدȑ إلى ʣهʨر اخʱلال داخلي 
 ʧارجي لʵاض الʛالة أن الإقʴه الʚرة في هʨؗʚʺة الॽولʙات الʶسʕʺال Ȑʛول، وتʙه الʚاسات هॽس
ʴǽل الأزمة، ولʧؔ الʴل ʧʺȞǽ في القʹاء على الاخʱلال الʺʜمʧ في مʲل هʚه الاقʸʱادǽات 

- 301، ص ص 2024عʙʻʸة، :  (وأما أسॼاب أزمة الʙيʨن الʵارجॽة فهي ؗالʱالي .الʻامॽة
303(  

- ʻʸفي ال ʙʸʯʴʸال ʚʱالع ʚة العامةॻان:  ʦʣإلى تعا ȑدʕي تʱة الॽاخلʙة الॽʶॽئʛامل الʨالع ʙأح ʨوه
أزمة الʙيʨن الʵارجॽة، وȄعʛف العʜʳ في الʺʜʽانॽة العامة Ǽأنه الفʛق الʶالʖ بʧʽ الإيʛادات 

مʧ جهة العامة والʻفقات العامة، وȄعʨد هʚا العʜʳ إلى الʻفقات الʨȞʴمॽة الʹʵʺة والʺʜʱايʙة 
 Ȑʛجهة أخ ʧة مॽارجʵات الʙاعʶʺفاض الʵة وانॽلʴʺادات الʛالإي ʜʳلى عȂإلى  .و ȑدʕمʺا ي

وتلʳأ Ǽعʠ الʙول الʺʙيʻة إلى سॽاسة الȄʨʺʱل ؛ الʺʜʽانॽة العامة للʙول الʺʙيʻة عʜʳ مʛʺʱʶ في
الʙول Ǽالعʜʳ مʺا يʕدȑ إلى تʜايʙ تʨسع الʙيʧ العام الʙاخلي، وȄلعʖ الʳهاز الʺʛʸفي في هʚه 

دورا رئॽʶॽا في هʚا الȄʨʺʱل الʺʴلي، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة الʨʽʶلة الʺʴلॽة، ومʧ ثʦ ارتفاع في 
 .الأسعار
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وتعʙʺʱ هʚه الʙول على الاقʛʱاض الʺʴلي والǽ ȑʚعʻي الʨʱسع في حʦʳ الائʱʺان الʺʛʸفي 
ǽة سʕʽدȑ في تغॽʢة جʜء مʧ الʻفقات العامة، وهʚا في الʻها) سॽاسة نقǽʙة تʨسॽɻة(الʺʺʨʻح 

ʦʵʹʱلات الʙمع ʦة العامة، وتفاقॽانʜʽʺفي ال ʜʳادة العȄإلى ز. ʜʳالع ʧم ʛء الآخʜʳأما ال
ॽɾغʢى عȘȄʛʡ ʧ الʙيʨن الʵارجॽة مʺا يʕدȑ إلى تʜايʙ نॼʶة الʙيʨن إلى الʻاتج الʺʴلي 

  .الإجʺالي، وȂلى تʜايʙ أॼɺاء خʙمة الʙيʨن وتॽɻॼة هʚه الʙول اقʸʱادǽا إلى دول الʵارج
- ʱعاتالعʦفʗʸان الʚʻفي م ʚ : يʻʡʨاد الʸʱها الاقʻل مʢǽ يʱة الʚافʻعات الʨفʙʺان الʜʽم ʙعǽ

على العالʦ لʨؔنه ʳʶǽل ؗل العʺلॽات الʱي تȌȃʛ الاقʸʱاد الʻʡʨي Ǽالاقʸʱاد العالʺي، وتʳʱلى 
ʦاقي العالǼ ي معʻʡʨاد الʸʱاخل الاقʙوت ȋاॼارت Ȑʙفي م ȑادʸʱل الاقʽلʴʱه في الʱʽʺا  .أهʚله

ʘʴॼفي  ت ʛʺʱʶʺال ʜʳح العॽʴʸʱارجي لʵل الȄʨʺʱادر الʸم ʧع ʜʳي تعاني العʱول الʙال
مʨازʧȄ مʙفʨعاتها، حʘʽ تلعʖ الȄʨʴʱلات الʛسʺॽة والʵاصة إلى بلʙان هʚه الʙول دورا فعالا 
 ʧه عʱʽʢتغ ʦʱʽف ʛء الأخʜʳمات، وأما الʙʵلع والʶال ʧȄازʨفي م ʜʳالع ʧء مʜة جॽʢفي تغ

وهʚا يʕدȑ إلى زȄادة الʺʙيʨنॽة  جॽʰʻة أو عȘȄʛʡ ʧ الاقʛʱاض الʵارجي،ȘȄʛʡ الاسʲʱʺارات الأ
. في هʚه الʙولة وزȄادة عʖء خʙمة هʚه الʙيʨن وȃالʱالي زȄادة العʜʳ على مʜʽان الʺʙفʨعات

  )302، ص 2024عʙʻʸة، (
مʧ اجل الاسʲʱʺار : ॻɾام عʗد ʙʻʮؕ مʥ الʗول الʹامॻة Ǻالاقʙʯاض مʥ أجل زȂادة الاسʯهلاك -

مʷارȄع مʨȞʷك في جʙواها الاقʸʱادǽة وفي نفʝ الʨقʗ لʦ تقʦ الʳهة الʺقʛضة لهʚه الʙول في 
  . Ǽالȑʛʴʱ عॽɿॽؗ ʧة اسʙʵʱام أمʨال تلʥ القʛوض وهʚا ما يʙȄʜ مȞʷلة الʙيʨن الʵارجॽة تعقʙʽا

مʺا يʕثʛ في خفʠ الؔʺॽات  :انʳفاض معʗلات نʦʸ الإنʯاج وȀنʯاجॻة العʸل في الʗول الʹامॻة -
ة مʧ الʶلع والʙʵمات ووجʨد فائʠ في الʢلʖ علʽها، وهʚا يʕثʛ سلॼا في مʜʽان الʺعʛوض

الʺʙفʨعات وʳȄعل ॽʀʺة الʨاردات أعلى مॽʀ ʧʺة الʸادرات مʺا يʕدȑ إلى ارتفاع العʜʳ في 
 ȑارʳʱان الʜʽʺان . الʜʽم ʧم ʜʳالع ʙʶارجي لʵاض الʛʱول إلى الاقʙه الʚء هʨʳالي لʱالȃو

 ʧم ʙȄʜا يʚعات وهʨفʙʺةالॽنʨيʙʺال.  
وهʚا بʙوره يʕدȑ إلى انʵفاض الادخار  : انʳفاض مȎʦʯʴ دخل الفʙد في الʗول الʹامॻة -

مʺا ʛʰʳǽ هʚه الʙول  والʺʨارد الʺʴلॽة الʱي لا تقʙر على تʺȄʨل مʷارȄع الॽʺʻʱة والاسʲʱʺار،
 )303، ص 2024عʙʻʸة، . (على جلʖ الأمʨال مʧ الʵارج وزȄادة مʙيʨنʱʽها
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  الʗʸيʦنॻةمʓشʙات أزمة .3.4
  ) 44-42، ص ص 2013عʚازȏ، : (تʲʺʱل مʕشʛات الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة ॽɾʺا يلي 

  مʓشʙ نॺʴة الʗيʦن الʳارجॻة إلى الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي -
  ʛʽغʱʺǼ هʡاॼات دلالة لارتʛشʕʺال ʛʲأك ʧلي الإجʺالي مʴʺاتج الʻإلى ال ʧيʙة الॼʶن ʛʰʱتع

وȄعʛʰ عʻه Ǽالعلاقة .هام جʙا وهʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʲʺǽ ȑʚل القʨة الاقʸʱادǽة الʛئॽʶॽة
  : الʱالॽة

الʲʸلي الʹاتج / الʗيʦن الʳارجॻة= مʓشʙ نॺʴة الʗيʥ إلى الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي
  الإجʸالي

لʺا ازدادت هʚه الॼʶʻة دل ذلʥ على ازدǽاد اعʱʺاد الʰلʙ عʧ ال عالʦ الʵارجي في تʺȄʨل وؗ
وȂذا ؗانʗ الʙيʨن تʺʲل حقʨقا للغʛʽ، فان ارتفاع هʚه الॼʶʻة إنʺا . والإنʱاج والاسʱهلاك الاسʲʱʺار

  .في الʻاتج الʻʡʨي الإجʺالي" الغǽ"ʛʽعʻي ازدǽاد حقʨق هʚا 
ʧ أهʺॽة هʚا الʺʕشʛ، إلا أنه قʙ لا ǽعʢي صʨرة دॽʀقة عʧ قʙرة الʙولة الʺʙيʻة على وȃالʛغʦ م

تʙʶيʙ ديʨنها على الʺȐʙ الॼعʙʽ، لأن ذلǽ ʥعʙʺʱ على ʨʡل الʺʙة، شʛوȋ القʛض، نʨع ومقʙار 
  . سعʛ الفائʙة، وحʸة الاسʱهلاك الʺʴلي في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

- ʸولة إلى إجʗات الʟاॻʯة احॺʴن ʙشʓن مʦيʗالي ال  
ǽعʝȞ هʚا الʺʕشʛ مʨقف الʨʽʶلة الʵارجॽة لʰلʙ ما، ومʧ ثʡ ʦاقاته على مʨاجهة أॼɺاء  

 ʛة على سعʤافʴʺه للॽأ إلʳارج، وتلʵال ʧها مʽل علʸʴǽ يʱوض الʛة على القॼتʛʱʺه الʱʽنʨيʙم
الʛʸف وعلى سॽاساتها الاقʸʱادǽة وأهʙافها حʻʽʺا يʷʻأ عʡ ʜʳارȏ أو مʕقʗ في مʜʽان 

اتها، لهʚا تلʳأ لهʚه الاحॽʱاʡات ʙʰؗيل لإجʛاءات الʺʨائʺة القاسॽة الʱي رȃʺا يʢʱلʰها علاج مʙفʨع
العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات والʱي تʲʺʱل في تʠॽɿʵ سعʛ الʛʸف وȂتॼاع سॽاسات انؔʺاشॽة، 

الʱقلʟॽ مʧ العʜʳ في (وخاصة وأن فعالॽة تʠॽɿʵ أسعار الʛʸف Ǽغʛض إعادة تʨزȄع الʺʨارد 
  .أمʛ مʨȞʷك ॽɾه) لʳارȑ الʶʴاب ا

  مʓشʙ الʸॻɿة الʲالॻة للʗيʥ إلى الʗʸاخʻل الʦȜʲمॻة  -
هʨ مʕشʛ الॽʁʺة الʺʱʶقʰلॽة لʙʵمة الʙيʧ الʺʨʸʵم ʶǼعʛ فائʙة تʳارʵʺǼ ȑاʛʡة حॽادǽة على 
 ʙʽق ʧي تعاني مʱح والʱفʻʺاد الʸʱان ذات الاقʙلʰانة في الʙʱالاس ʝॽʁǽ مةʨȞʴة للॽائॼʳل الʽاخʙʺال



العابد برينيس شريفة.د...................... ماليسنة أولى ماستر اقتصاد نقدي و .........................مالية دولية   

 

 
 

101 

قʙ يʙل هʚا الʺʕشʛ لʨʻʶات عʙيʙة على أن الʙولة . لʻاجʦ عʧ ارتفاع خʙمة الʺʙيʨنॽةالʺʜʽانॽة ا
  .تʨاجه مʷاكل جॼائॽة ومالॽة لʙʵمة الʺʙيʨنॽة

  مʓشʙ نॺʴة خʗمة الʗيʥ إلى الʶادرات  -
  ȑʚء الʖالع Ȑʙاس مॽʁا لʛشʕمات مʙʵلع والʶال ʧادرات مʸإلى ال ʧيʙمة الʙخ ʛشʕم ʙعǽ

ʧيʙʺاد الʸʱله الاقʺʴʱي ʧة مॽارجʵن الʨيʙمة الʙعات خʨفʙفه مʜʻʱʶة ما تॼʶʻب ʝॽʁǽ أنه ȑأ ،
  :إجʺالي صادرات الʶلع والʙʵمات وهǽ ʨأخʚ الॽʸغة الʢॽʶॼة الʱالॽة 

 ʥيʗمة الʗل خʗمع = ʗائʦالف +ȉاʴمات/ الأقʗʳلع والʴال ʥادرات مʶالي الʸإج  
وʶȃاʡة حʶاǼه، حʘʽ أنه ʱʺǽاز مʕشʛ نॼʶة خʙمة الʙيʕʺؗ ʧشʛ لॽʁاس عʖء الʙيʶǼ ʧهʨلة 

ولهʚا تهʦʱ الʳهات الʙائʻة دائʺاً ʶʴǼاب هʚا الʺʕشʛ . لا يʢʱلʖ اسʙʵʱام الʶʴاǼات القʨمॽة الʺعقʙة
للاʻʯʺʡان على قʙرة الॼلاد الʱي تʱعامل معها على سʙاد أॼɺاء ديʨنها، حʘʽ تعʛʰʱ حʽʸلة 

ʚا الʺʕشʛ مȞʷلة عʖء الʸادرات أهʦ مʙʸر تʺʱلؔه الʙول لȄʨʶʱة أॼɺاء ديʨنها، وʨʸȄر ه
الʙيʨن الʵارجॽة على أنها انعȞاس لʺȞʷلة الʨʽʶلة الʙولॽة للʰلʙ الʺʙيʧ، وذلʥ دون مʛاعاة 
للʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الؔلॽة الأخȐʛ، وȄعʜʳ هʚا الʺʕشʛ على تʙʴيʙ العʖء الॽʁʴقي للʙيʨن 

Ȍسʨʱʺل والȄʨʢال ʧʽة في الأجلॽارجʵال.  
  :ʗʸيʦنॻةالآثار الʙʯʸتॺة على أزمة ال.4.4

ʱفاوت للإن الآثار الʺʱʵلفة الʱي تʙʴثها الʙيʨن الʵارجॽة تʱفاوت مʧ دولة إلى أخȐʛ نʛʤا 
القائʦ بʧʽ الʙول مʧ حʘʽ حʦʳ الʙيʨن نفʶها، ودرجة تʨʻعها وشʛوʡها، وفي ما يلي أهʦ الآثار 

  : ʙيʨن الʵارجॽة على Ǽعʠ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽةللالاقʸʱادǽة 
  على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ أثʙ الʗيʦن الʳارجॻة -

ʛʽة على تأثʡʛن الʺفʨيʙة الȄʛʤن ʙ ʕؗرأس الʺال،  ت ʦاكʛل تʽتقل ȘȄʛʡ ʧع ʨʺʻن على الʨيʙال
ʘʽʴǼ أنه عʙʻ نʺʨ الʙيʨن فإن الʺǽ ʧȄʛʺʲʱʶقللʨن تʨقعاتهʦ في العʨائʙ وذلʖʰʶǼ ʥ تʨقع زȄادة 

نʖ مʧ ثʦ يȌॼʲ تʛاكʦ رأس الʹʛائʖ مʧ أجل دفع الʙيʨن، وهʚا سȌॼʲʽ الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʴلʧʽʽ والأجا
 ʖʰʶǼ ةȄارʺʲʱالاس ʦاراتهʛق ʧن عʨاجعʛʱة يॽة العالॽنʨيʙʺول ذات الʙفي ال ʧȄʛʺʲʱʶʺا أن الʺȟ الʺال
عʙم الʱأكʙ مʧ أȑ جʜء مʧ الʙيʨن سʦʱʽ دفعه ʨʺǼارد الʙولة، فإذا ؗان جʜء ʛʽʰؗ مʧ إيʛادات 

ʱاح للاسʲʱʺار والʨʺʻ الاقʸʱادȑ، الʸادرات سʙʵʱʶॽم لʙʵمة الʙيʧ الʵارجي فॼʽʶقى جʜء قلʽل م
ʦاحʜʱال ʛخلال أث ʧم ȑادʸʱعلى الأداء الاق ʛثʕارجي تʵال ʧيʙمات الʙأن خ ȑأ.  
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تʕثʛ الʙيʨن ȄʛʢǼقة غʛʽ مॼاشʛة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ عȘȄʛʡ ʧ الʱأثʛʽ الʶلʰي لʙʵمات 
ॽعلʱة والॽʴʸة والॽɺاʺʱمات الاجʙʵل الʺʷي تʱفقات العامة والʻن على الʨيʙا الॼسل ʛثʕة مʺا يॽʺ

ȑادʸʱالاق ʨʺʻار والʺʲʱار الاسʛعلى ق ʦث ʧوم ،ȑʛʷॼسي( .على رأس الʺال الʙ2020محمد،  م ،
  )88ص
  الأثʙ على الʶادرات -

  ʧيʙمة الʙʵǼ Șعلʱا يʺॽɾ ʟالأخǼ اعʢا القʚارجي على هʵال ʧيʙي للʰلʶال ʛالأث ʧʺȞȄو
لʛʽتʙ وʙȄفع ثانॽة للʙائʧʽʻ، فʺع ارتفاع والʱي تعʛʰʱ في الॽʁʴقة اقʢʱاع مʧ حʽʸلة وأصل القʛض 

هʚا العʖء يʜداد الʹغȌ على فائʠ مʨازʧȄ الʺʙفʨعات، وارتفاع نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج 
الʺʴلي الإجʺالي ومʧ ثʦ ارتفاع نॼʶة خʙمة الʙيʧ رȃʺا تʙفع القʢاعات الاقʸʱادǽة الʙاخلॽة 

ʖʰʶǼ ادخارها ʧلا مʙارج بʵال ʧال مʨل الأمȄʨʴʱل  ʧيʙا الʚمة هʙخ ʧلي مʰقʱʶʺف الʨʵʱال
  .وȃالʱالي حʛمان الʜʳء الأهʦ مʧ بʧʽ هʚه القʢاعات الاسʲʱʺار الȑʚ سʱʽأثʛ سلॼا ʨʸǼرة مॼاشʛة

  أثʙ الʗʸيʦنॻة الʳارجॻة على الاسʸʰʯار -
ʱل الاسȄʨʺت ʨارجي هʵاض الʛʱالاق ʧف الأساسي مʙالهʲ ةॽها عʺلʰلʢʱي تʱة الॽاجʱارات الإنʺ

ي تʺȄʨل الاسʲʱʺارات له أثʛ الʰلʙان الʺʙيʻة لؔي ʨȞǽن اسʙʵʱام الاقʛʱاض الʵارجي فالॽʺʻʱة في 
ʖʳǽ أن تʨؔن الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة قادرة على سʙاد أॼɺاء الʙيʨن الʵارجॽة وذلʥ لʹʺان ʖ مʨج

ومʧ أجل تʴقȘʽ هʚه الأخʛʽة، فʚلʥ يʢʱلʖ أن تʨؔن . عʙم ʣهʨر مʸاعʖ في خʙمة الʙيʨن 
الاسʲʱʺارȄة مʳʱʻة وسلॽʺة مʧ الʻاحॽة الاقʸʱادǽة وتʴقȘ عʨائʙ أكʛʰ مʧ معʙلات الفائʙة الʺʷارȄع 

الʺʴʱʶقة على الʙيʨن الʺʺʨلة لهʚه الʺʷارȄع، هʚا مʧ جهة ومʧ جهة أخʖʳǽ ،Ȑʛ أن ʨȞǽن 
ʦه ملائʡوʛل وشȄʨʺʱال.  

على خॽارات  كʺا قʙ يʕثʛ الإفʛاȋ في الʙيʧ العام على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وذلʖʰʶǼ ʥ تأثʛʽه
 ʧʽقॽم الʙعǼ ʧȄʛʺʲʱʶʺر الʨادة شعȄفي ز ȋاʛا الإفʚه ʖʰʶʱي ʘʽاص، حʨʵال ʧȄʛʺʲʱʶʺارات الʛوق
مʧ الإجʛاءات الʱي تʚʵʱها الʨȞʴمة للʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺʛهقة، مʺا يʙȄʜ قلقهʦ مʧ إمȞانॽة الʨȞʴمة 

 ʴॻɸاني. (الʺعʛوض الʻقȑʙللʨʳء إلى تʺȄʨل الʜʱاماتها عȘȄʛʡ ʧ اتʵاذ قʛارات تȄʨʷهॽة Ȅʜؗادة 
ʕ325، ص 2019، وثاب(  

  الأثʙ على تعʭʮة الʗʸخʙات الʲʸلॻة  -
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تʕثʛ الʙيʨن الʵارجॽة على الʺʙخʛات الʺʴلॽة Ǽاعॼʱار أن سʙاد أقʶاȋ الʙيʨن وفʨائʙها 
 ʙȄʜأن ي ʧȞʺʺال ʧمي ؗان مʨخل القʙال ʧءا مʜع جʢقʱʶن تʨيʙعات الʨفʙلة مʽʸلة في حʲʺʱʺال

 ʛخʙʺال ʦʳح ʧليمʴʺار الʺʲʱالي الاسʱالȃة وॽلʴʺات ال . ʧʽق بʛح الفॽضʨت ȑورʛʹال ʧوم
 ىالʵارجॽة لاسʲʱʺارها، فالʨʸʴل علالʙيʨن  لىالاسʲʱʺار عȘȄʛʡ ʧ الادخار الʺʴلي والʨʸʴل ع

ʛأس الʺال، والȑʚ القʛض الʵارجي الʺʨʴʸب Ǽأسعار فائʙة عالॽة سॽʹعف مʧ الؔفاǽة الǽʙʴة ل
الإنʱاجॽة الǽʙʴة، Ǽʺعʻي أن تؔلفة هʚه الاسʲʱʺارات في حالة ارتفاع انʵفاض ى بʙوره يʕدȑ إل

الʨفاء Ǽالالʜʱامات  ىنفʝ الʨقʗ سʨؔʱن قʙرة الʙولة عل أسعار الفائʙة سʨؔʱن عالॽة جʙا، وفي
الʺʴʱʶقة علʽها للʵارج ضॽɻفة نʛʤا لانʵفاض العائʙ، وذلʥ سʕʽثʛ سلॼا على الاقʸʱاد القʨمي، 

ʱتع ʛʽأثʱدرجة ال ʧؔاللǼ ʙʺرجة الأولʙة  ىعل ىʙالفائ ʛة أم سعǽʙʴة الǽالؔفا ʛʲأك ʛʽغʱأيهʺا ي
وحʻʽها يॽʀ ʦʱاس أثʛها على الاقʸʱاد، وذلʥ على عʝȞ الʨضع عʙʻما يʦʱ الاسʲʱʺار Ǽالʺʙخʛات 
الʺʴلॽة، لان تؔلفة الاسʲʱʺار حʚʯʻʽ سʨؔʱن مʵʻفʹة نॼʶة إلى الاسʲʱʺار Ǽالʙيʧ الʵارجي، 

ʛʰأك ʙن العائʨȞॽالي سʱالȃفة، ( . وॻ286-285، ص ص 2023خل(  
-  ʤʳʷʯعلى ال ʙالأث  

 ʛʽʰؔة والارتفاع الॽارجʵة الॽنʨيʙʺال ʧʽقة بॽد علاقة وثʨراسات على وجʙال ʧم ʙيʙالع ʙ ʕؗت
للʺȐʨʱʶ العام للأسعار للʙول الʺʙيʻة، Ǽالʱالي إن تʜايʙ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لهʚه الʙول ʧȠʺǽ أن 

 ʨامل مʨاك عʻار أن هॼʱالعام للأسعار على اع Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽʰؔا الارتفاع الॽئʜج ʛʶفǽ ةॽɺʨض
أخȐʛ مʲل الاخʱلال الهȞॽلي والॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة الʨʱسॽɻة، الʱي تعʛʰʱ مʧ العʨامل الʺفʛʶة 

ʦʵʹʱة الʛاهʤسي(. لʙ89، ص 2020محمد،  م(  
  :الॺʸادئ والأسالʔʻ العʸلॻة لʦʸاجهة أزمة الʗʸيʦنॻة.5.4

  الॺʸادئ الأساسॻة لʙʻʻʴʯ الʗيʦن الʳارجॻة.1.5.4
ॽات الʱي ǽقʨم بها الʺقʛʱض، والʱي تعʢي صʨرة  ʨؗلʶع الʨʺʳة مॽارجʵن الʨيʙال ʛʽʽʶي تʻعǽ

ʧʽʻائʙال Ȑʙل ʧيʙʺة للʻʶح .ʛؗʚة يॽارجʵن الʨيʙالفعال لل ʛʽʽʶʱإلى ال ȑدʕي تʱال ȏادॼʺال ʧوم :  
-  ȏارʱʯان الʚʻʸفي ال ʞالفائ Ȗخل  

ماتها تʳاه هʚا الȄʨʺʱل أȑ الʨفاء مهʺا ʧȞǽ نʨع الȄʨʺʱل الʵارجي، فإن وفاء الʙولة Ǽالʜʱا
Ǽأقʶاȋ الʙيʨن والفʨائʙ وخʙمة هʚه الأقʶاȋ في وقʱها الʺʙʴد، يʢʱلʖ وجʨد فائʠ في الʺʜʽان 

سॽاسة الاقʛʱاض الأجʰʻي دورا هاما في تʴقȘʽ هʚا  تʕدȑولهʚا ʖʳǽ أن . الʳʱارȑ للʙولة الʺعॽʻة



العابد برينيس شريفة.د...................... ماليسنة أولى ماستر اقتصاد نقدي و .........................مالية دولية   

 

 
 

104 

لا بʙ مʧ الʱفʛقة بʧʽ و . ʠॽɿʵ الʨارداتالفائʠ، عȘȄʛʡ ʧ مʶاهʺʱها في نʺʨ وزȄادة الʸادرات وت
  .القʛوض الʵارجॽة الʺʳʱʻة، والقʛوض الʵارجॽة غʛʽ الʺʳʱʻة

ʮʻي للʗيʦن الʳارجॻة - ʙؕʯل الȜॻاله  
فʺʧ أجل الʛʽʽʶʱ الʙʽʳ والفعال للʺʙيʨنॽة ʖʳǽ على الʺقʛʱض أن ʙʴǽد ॽʰʡعة الهȞॽل 

ʰʽي للʙيʨن الʵارجॽة، أȑ تʨزȄع هʚه القʛوض ॽɾʺا بʧʽ القʛوض الʛسʺॽة الʺʛʶॽة  ʛؗʱال) ʧاء مʨس
وʧʽȃ القʛوض الॼɻʸة الʺʛʰمة مع جهات ) الʨȞʴمات أو مʧ الهʯʽات الʙولॽة الʺʱعʙدة الأʛʡاف

مʲل الʙيʨن قʛʽʸة الأجل، الʱي لا تʨجʙ فʛʱة ) ʶʱهॽلات الʺॽɾʛʸة وتʶهॽلات الʺʨرديʧال(خاصة 
ومʧ الʺفʛوض أن يʦȞʴʱ الʺʛʽʶ الفعال في Ȟॽʂلة مʻاسॼة . سʺاح بها، وسعʛ فائʙتها ʨȞǽن مʛتفعا

  .للʙيʨن الʵارجॽة
  تʗʲيʗ مȎʦʯʴ أقʶى للʗيʦن  - 

للʙيʨن الʵارجॽة ومʴاولة الʨʱفȘʽ بʧʽ تʤهʛ فعالॽة الʛʽʽʶʱ الʙʽʳ في تʙʴيʙ مȐʨʱʶ أقʸى 
الأهʙاف الاقʸʱادǽة للॽʺʻʱة والعʜʳ الʺالي وتʙʴيʙ الȌʵ الأحʺʛ الȑʚ لا ʧȞʺǽ تʳاوزه في 

إن الاعʱʺاد على الاقʛʱاض الʵارجي ʖʳǽ أن يॼقى في حʙود قʙرة الʰلʙ على . الاقʛʱاض الʵارجي
ʙائʨن والفʨيʙأصل ال ʙيʙʶت . ʧʽولʕʶʺال ʧم ʖلʢʱا يʚة وهॽʳॽاتʛʱن، وضع إسʨيʙإدارة ال ʧع

ʖʽ اسʴʱقاقاته، وتʶلʶل  ʛؗوت ،ʦالقائ ʧيʙال Ȑʨʱʶم ʙيʙʴت ʟʵǽ اʺॽɾ لةʸروسة ومفʙانة مʙʱاس
  .الʺʙفʨعات الʵارجॽة

  الأسالʔʻ العʸلॻة لʦʸاجهة أزمة الʗʸيʦنॻة.2.5.4
  :ومʧ أهʦ هʚه الإجʛاءات

إعادة تʛتʖʽ أو Ȟॽʂلة جʙول الʙʶاد تعʛف إعادة الʙʳولة Ǽأنها ॼɺارة عʧ  و  إعادة الʙʳولة -
ʺʱاحة الرȃع الأॽʵارات الوتعʛʰʱ إعادة الʙʳولة إحȐʙ  ،الأصلي لʙيʧ معʧʽ أو مʨʺʳعة مʧ الʙيʨن 

وهʚه الॽʵارات ) مʧ الʻاحॽة الȄʛʤʻة على الأقل(أمام الʰلʙ الȑʚ يʨاجه صعȃʨات في خʙمة ديʨنه، 
  : هي

  )104-103، ص ص 2013 محمد،(
 ار الأولॻʳخلال  :ال ʧم ʥة وذلॽارجʵنه الʨقات ديʴʱʶات دفع مȃʨاجهة صعʨم ʙلʰاول الʴǽ أن

تʛشʙʽ اسʙʵʱام مʸادره مʧ العʺلة الॼɻʸة مʧ أجل الʺلائʺة بʧʽ مʨاصلة تʙʶيʙ خʙمات ديʨنه 
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 ʧʽالعلاقة ب Ȍॼض ʧة مॽار إلى درجة عالॽʵا الʚاج هʱʴȄو ،Ȑʛة الأخȄورʛʹاجاته الॽʱة احॽʰوتل
  .ʺاك وغʛʽهالاقʛʱاض والاسʱهلا

 انيʰار الॻʳمة  :الʙار في خʛʺʱأجل الاس ʧم Ȑʛوفاته الأخʛʸع مॽʺج ʙʽʽقʱب ʙلʰم الʨقǽ أن
ديʨنه ॼʡقا لآجالها ولʨ ؗلفه ذلʥ الॽʴʹʱة ʜʳǼء ʛʽʰؗ مʧ نفقاته الʹʛورȄة، وقʙ يʕدȑ هʚا 
الॽʵار إلى تʜايʙ أॼɺاء الʙيʧ خʨʸصا إذا ما تʦ تʺȄʨل دفع خʙمات الʙيǼ ʧقʛوض جʙيʙة 

ʅॽؔالʱة الॽة الأجل وعالʛʽʸق.  
 ʖالʰار الॻʳعلى : ال ȑʨʢʻار يॽخ ʨة، وهॽارجʵنه الʨمات ديʙخ ʙيʙʶت ʧع ʙلʰقف الʨʱأن ي

مʵاʛʽʰؗ ʛʡة مʧ ضʺʻها تʙني الʲقة في الʰلʙ الʺʙيʧ وصعȃʨة حʨʸله على قʛوض جʙيʙة، 
ʸʱة الاقॽارجʵلف أوجه علاقاته الʱʵفي م Ȑʛات أخȃʨاجه صعʨي ʙأنه ق ʧة فʹلا عǽاد

  .صعȃʨات الʙʸʱيʛ والاسʛʽʱاد وتʨتʛ علاقاته الʙولॽة الأخȐʛ : والॽʶاسॽة مʲل
 عǺاʙار الॻʳولة  :الʙʳنهج إعادة ال ʙلʰال ʥلʶǽ الأصلي(أن ʧيʙاد الʙس ȋوʛش ʖʽتʛإعادة ت ( ʨوه

ȘȄʛʡ صعʖ وشاق بل مʴفʨف Ǽالʺʵاʛʡ بʙون شʥ، وʢʱȄلʖ هʚا الॽʵار دخʨل الʰلʙ الʺعʻي 
 ʧم ʛʽʰؗ رʙقǼ ولةʙʳإعادة ال ʦʶʱاد، وتʙʶل الʽأجل تأج ʧه مॽʻفي مفاوضات مع دائ

فاوضات قʙ تʱʶغʛق Ǽعʠ الʨقʗ قʰل الʨʱصل إلى اتفاق، الʸعȃʨات نʛʤا لʺا يʛافقها مʧ م
وغالॼا ما تʨؔن شʛوȋ إعادة الʙʳولة قاسॽة على الʺʙيʧ، وقʙ تʕدȑ إعادة الʙʳولة إلى إضافة 

  . أॼɺاء جʙيʙة تʙȄʜ مʧ صعȃʨات خʙمة الʙيʧ في الʺʱʶقʰل
ʙʺان الʜʽم ʧʽʶʴʱل ʗقʨال ʠعǼ ʛʽفʨة إلى تॽرة أساسʨʸǼ ولةʙʳف إعادة الʙعات في وتهʨف

 ʛʽفʨت ʧولة مʙʳإعادة ال ʧȞʺت ʛʲالات الأكʴة، وفي الॼɻʸات في العʺلة الȃʨد صعʨحالة وج
  .Ǽعʠ الʨقʗ للॽʁام ॽʶǼاسات تʱʶهʙف تʧʽʶʴ وضع مʜʽان الʺʙفʨعات

  :وسائل أخȎʙ لʦʸاجهة أزمة الʗʸيʦنॻة وتʃॻɽʳ أॺɸائها -
 ʦهʺॽʶتق ʧȞʺȄهʺا إلىو ʧʽعʨن:  

 يʹةʗʸول الʗال ʥة عॻارجʳن الʦيʗاء الॺɸأ ʃॻɽʳʯة لʰيʗوسائل ح : ʛʤʻة وجهات الʙاك عʻه
 ʦأه ʧه الأزمة، ومʚحة لهʛʱل الʺقʨلʴة والॽارجʵة الॽنʨيʙʺعة أزمة الॽʰʡ ʛʽʶتف ʗي حاولʱال

وجهة الʤʻـʛ الʱي اعʛʰʱت أن الأزمة هي أزمة إفلاس حॽʁقي، وأن حلها : وجهات الʤʻـʛ هʚه
ʚلʥ )في القʢاع الʨȞʴمي(لʶʺاح للʙائʧʽʻ بʱʺلʥ الأصʨل الإنʱاجॽة للʺʙيʧʺȞǽ ʧʽʻ في ا ، وؗ

ॽا، الʽʷلي، (أن هʚه الʺقʛʱحات وجʙت Ȅʛʡقها إلى الȘʽʰʢʱ في Ǽعʠ الʙول الʺʙيʻة  ʛؗت
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) تʨنʝ، مʛʸ، الʺغʛب(، وعلى نʢاق أضȘʽ في Ǽعʠ الأقʢار العॽȃʛة )الʺʥॽʶȞ، الʛʰازȄل
اللاحقة هي الʱي شȞلʗ الأساس مع بʙاǽة الʶʱعʻʽات لʺʨʺʳعة وهʚه الʺقʛʱحات وتॽʰʢقاتها 

مʧ الʨسائل الʙʴيʲة لʠॽɿʵʱ أॼɺاء الʙيʨن عʧ الʙول الʺʙيʻة، وȄعʝȞ هʚا الʨʱجه إدراكا 
مʜʱايʙا Ǽأن الآمال الʱي ؗانʗ معقʨدة على إعادة الʙʳولة لʧʽȞʺʱ الʙول الʺʙيʻة مʧ مʨاصلة 

لʙʳولة قʙ رافقها نʺʛʽʰؗ ʨ في حʦʳ خʙمات الʙيʨن، خʙمة ديʨنها لʦ تʴʱقȘ، بل إن إعادة ا
مʺا ؗان له انعȞاسات سلॽʰة على الʛʰامج الإصلاحॽة الʱي ॼʡقʱها هʚه الʙول، وتʹʺʗʻ هʚه 
الʨسائل الʙʴيʲة قائʺة مʧ الॽʵارات لʠॽɿʵʱ الʙيʨن وتعʜȄʜ الʺʨقف الʵارجي، وتʛʱاوح هʚه 

 ʛآخ ʧيʙأو ب ʦأسهǼ نʨيʙادلة الॼم ʧʽسائل بʨن الʨيʙة مقابل الॽمʨʺة عॽاجʱل إنʨأص ʥأو تʺل
  .الʺʴʱʶقة على الʨȞʴمات

  نʦيʗالǺ قلةʰʸة الʙʻول الفقʗالǺ اصةʳن الʦيʗال ʞॻɽʳادرة تॺاصة : مʵادرة الॼʺوهي ال
 ȞʷǼ1996ل رسʺي سʻة  الʺالॽة الʙولॽة ا مʕسʶاتǼالʙول الفقʛʽة الʺʲقلة Ǽالʙيʨن والʱي أʡلقʱه

الʺॼادرة الʱي تʺʧȞ الʙول الʺʕهلة للقʨʰل فʽها مʧ الاسʱفادة مʧ خلال اجʱʺاعها الȑʨʻʶ، وهي 
تʠॽɿʵ في مʙيʨنʱʽها الʺʱعʙدة الأʛʡاف، والʺॼادرة مفʨʱحة فقȌ أمام الʙول الʱي تʨʱفʛ على 

  )112، ص 2013محمد،: ( مʨʺʳعة مʧ الʛʷوȋ مʧ أهʺها
  أن تʨؔن الʙولة تʨʱفʛ على دعʦ مالي مʧ الʨؗالة الʙولॽة للॽʺʻʱة؛ • 
 •  ʧم ʦغʛعلى ال ،ʦعʙار أو الʛʺʱقابلة للاس ʛʽها غʱʽنʨيʙعلى أن م ʗفʻص ʙولة قʙن الʨؔأن ت

  كل الآلॽات الاعॽʱادǽة للʠॽɿʵʱ؛
 •  ʧم ʦعʙازنات بʨʱف إعادة الʙهʱʶǽ ةǽادʸʱا للإصلاحات الاقʳنامʛب ʗقॼʡ ʙولة قʙن الʨؔأن ت

  .  نʢلاقة الʺॼادرةصʙʻوق الʻقʙ والʥʻʰ الʙولʧʽʽ خلال الʧʽʱʻʶ الʶاǼقʧʽʱ لا
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  .01، العʙد02العلʺॽة الʺʱʶقʰل الاقʸʱادȑ، الʺʳلʙ معʙلات الفائʙة غʛʽ الʺغʢاة، الʺʳلة 
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  .02:م، الʺʳلة الʜʳائȄʛة للاقʸʱاد والʺالॽة العʙد2008الʺالॽة العالʺॽة لعام 

وانعȞاساتها على الاقʸʱاد  2008الأزمـة الʺالʽـة والاقʸʱاديـة العالʺॽة  :)2011(درʨȃشي صʻȄʛʰة،  -
، رسالة الʺاجʛʽʱʶ، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الʳʱارȄة و علʨم 1929راسة مقارنـة مع أزمـة د: العالʺي

 ʛائʜʳجامعة ال ʛʽʽʶʱ3ال.  

- ʜȄʜالع ʙʰؗاملة محمد ع ʧة  :)2012(، بʯاشʻات الǽادʸʱة للاقॽة الʺالॽʺʻʱة الॽʳॽاتʛʱسȂة وॽارجʵة الॽنʨيʙʺال :

  .06الʙʳيʙ، العʙد مʳلة الاقʸʱاد سॽاسـات وانعȞاسات، 

تأثʛʽ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة دراسة ॽʀاسॽة لॼعʠ  :)2020(لॽʢفة بهلʨل وآخʛون،  -

  .01،العʙد  15مʳلة جʙيʙ الاقʸʱاد، الʺʳلʙ ) 2016- 2000(خلال  الʙول العॽȃʛة

ॽة في الʰلʙان الʻامॽة، مʳلة أثʛ أزمة الʙيʨن الʵارجॽة وأثʛها على الʻʱʺ :)2024(مʛʽʻة عʺʛ محمد عʺʛʽة،   -

 ʙلʳʺة، الॽʁॽʰʢʱة والॽانʶم الإنʨللعل ʙʽي ولʻد 09جامعة بʙ03، الع.  

دراسة ॽʀاسॽة اقʸʱادǽة لأثʛ  -نʺʚجة الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة : )2012/2013(عʜازȑ فʙȄʛة،  -

شهادة دʨʱؗراه في العلʨم ، أʛʡوحة مقʙمة لʽʻل )2006- 1970( - الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة على مʜʽان الʺʙفʨعات

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽة، ؗلǽادʸʱ03الاق.  

 أثʛ الʙيʧ الʵارجي علي الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʛʸ دراسة ॽʀاسॽة،  :)2020(مʻال جابʛ مʛسي محمد،  -

  .08مʳلة ؗلॽة الॽʶاسة والاقʸʱاد، العʙد 

الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ دراسة تʴلʽلॽة ॽʀاسॽة لʴالة  أثʶॽɺ)2019(: ʛاني العارم،  -

 ʛائʜʳ2015- 2000(ال( ʙلʳʺد 10، الʙ01، الع.  

أثʛ الʙيʧ الʵارجي على نʖʽʸ الفʛد مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال : )2023 (جهاد شʅȄʛ صȑʛʰ خلॽفة -

 ʧة مʛʱد )2021- 1970(الفʙاد،  العʸʱاسة والاقॽʶة الॽلة ؗلʳ19، م.  

الॽɻॼʱة الʺالॽة مʧ خلال الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة وآثارها على الॽʺʻʱة في الʙول  :)2013(محمد مʨʺʴد ولʙ محمد،  -

، أʛʡوحة دʨʱؗراه، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم )دراسة لʴالة مʨرʱȄانॽا ʨʺʻؗذج(الʻامॽة الʺʙيʻة مع 

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱ3ال. 
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 الʺالॽة الʙولॽةحʨل  ورمʧ خلال هʚه الʺʨʰʢعة الʳامॽɻة الʱي تʹʺʗʻ مʨʺʳعة مʧ الʺʴا
ة رؤوس ʧʽʰ الʙور الهام الȑʚ تʕدǽه في الاقʸʱاد، فالʺالॽة الʙولॽة لها تأثʛʽ هام على ت ʛؗح

ة رؤوس ، و الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الؔلॽةتʨʢر مʶار و  الأمʨال ʛؗح ʙولي لا تعʙال Ȑʨʱʶʺعلى ال
 Șفʙʱت ʗʴॼي أصʱام الهائلة الʳالأح ʨة هʛاهʤفي ال ʙيʙʳنʺا الȂة وʙيʙة جǽادʸʱة اقʛاهʣ الʨالأم

حʘʽ تʜايʙ صافي تʙفقات رؤوس الأمʨال ȞʷǼل ملȍʨʴ  .بها رؤوس الأمʨال على الʺȐʨʱʶ الʙولي
عʧȄʛʷ، وهʚا الارتفاع الʺʛʺʱʶ في حʦʳ الʙʱفقات هʨ دلʽل واضح على اسʳʱاǼة مʚʻ أواخʛ القʛن ال

رؤوس الأمʨال في ʣل مʨجات الʛȄʛʴʱ الاقʸʱادȑ إلى الاسʱفادة مʧ الفʛص القائʺة لʱʽʺʻʱها 
وتʛȄʛʴ أرȃاح أفʹل مʺا لǼ ʨقʗʽ في مʻʡʨها الأصلي، فʹلا عʧ اسʱفادة الʙول الʺʱلॽʁة بȄʨʺʱل 

ǽادʸʱها الاقʳامʛبȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙة ورفع معȄʨʺʻʱالʺعاملات ة ال ʦʳة حॽʺأه ʙايʜوأمام ت ،
تʻامʗ الʺʷاكل الʺʛʱتॼة على الʱعامل Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة مʧ حʘʽ أسعار الʛʸف وأسعار الفائʙة 

  .وتعʙدت الأزمات الʺالॽة
 ʦॽʶتق ʦت ʙه وقʚة هॽجʨاغʙʽʰعة الʨʰʢʺة أولى الʻʶة الॼلʢالأساس لǼ جهةʨʺم الʨعل ʛʱماس

وفȘ الʛʰنامج الʨزارȑ لʺॽʁاس مʴاور رئॽʶॽة سॼعة  إلى ،اقʸʱادǽة تʟʸʵ اقʸʱاد نقȑʙ ومالي

ات رؤوس  الإʡاربʙءا Ǽاسʱعʛاض مالॽة دولॽة  ʛؗʴولي وتʙل الȄʨʺʱة والॽولʙة الॽي للʺالʺॽʂالʺفا

عʛض الʺʨاضॽع ، وȃعʙ ذلʥ تʦ إصلاحه، الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي ومعايʛʽ ؗفاءته ومʴاولات الأمʨال

 ذات الʸلة Ǽالʺالॽة الʙولॽة ؗʺʜʽان الʺʙفʨعات وسعʛ الʛʸف وأسʨاق العʺلات الʙولॽة الأساسॽة

ʜʽ على الʺʕسʶات الʺالॽة الأجʰʻيوتغॽʢة مʵاʛʡ الʛʸف  وسʨق الʨʽرو دولار ʛؗʱال ʦا تʺؗ ،

لʺʨʴر الأخʛʽ تʦ ، وفي اصʙʻوق الʻقʙ الʙولي والʥʻʰ الʙولي تʙʴيʙا ،الʙولॽة ودورهʦ في الاقʸʱاد

  .الʛʢʱق للازمات الʺالॽة الʙولॽة ȞʷǼل عام وأزمة الʺʙيʨنॽة ȞʷǼل خاص
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  الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة: أولا

 ʔʯؒال  

، الॼʢعة الʲالʲة، دار الʺʛʶॽة - نȄʛʤات وسॽاسات  –الاقʸʱاد الʙولي : )2013(أبʨ شʛار علي عʙʰ الفʱاح، .1
 .للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة، عʺان، الأردن

الʺʕسʶات الʺالॽة الʺʴلॽة والʙولॽة، الॼʢعة الأولى، دار الʺʛʶॽة : )2009(وآخʛون،شقȑʛʽ نʨرȑ مʨسى  .2
 .للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة، عʺان، الأردن

إدارة الأعʺال الʙولॽة، الॼʢعة الʲالʲة، دار الʺʛʶॽة للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة، : )ॼɺ)2013اس علي،  .3
 .عʺان، الأردن

، دار الʴامʙ للʛʷʻ "الȄʨʺʱل الʙولي" :)2016( ؗافي، مʨن علي ناصʛ، مʢʸفى ؗافي، يʨسفأم .4
ȋ ،عȄزʨʱالأردن1وال ،.  

 .دروس في الʺالॽة الʙولॽة، ديʨان الʺʨʰʢعات الʳامॽɻة، الʜʳائʛ: )2013( مʶعʨد مʢʻʽʳه، .5
 لاتʱʸة  الॻʸالعل 
الʺالॽة ، مʳلة .دراسة ॽʀاسॽة لأسॼاب اخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات في الʜʳائʙʶǼ)2016(: ʛات Ȅʛؗʺة،  .1

 ʙلʳʺاق، الʨد 03والأسʙ02، الع.  
عʨلʺة الأسʨاق الʺالॽة وأثʛها على اقʸʱادǽات الʙول الʻامॽة، مʳلة العلʨم  :)2009(بʧ سعʙʽ محمد،  .2

 ʙلʳʺة، الǽادʸʱد 04الاقʙ04، الع. 
3. ʜȄʜالع ʙʰؗاملة محمد ع ʧات :)2012(، بǽادʸʱة للاقॽة الʺالॽʺʻʱة الॽʳॽاتʛʱسȂة وॽارجʵة الॽنʨيʙʺة  الʯاشʻال :

  .06مʳلة الاقʸʱاد الʙʳيʙ، العʙد سॽاسـات وانعȞاسات، 

4.  ،Ȏॽɿʴال ʙʰص عʛخʨة  :)2013(بॽاب الأزمات الʺالॼة وأسॽلʺة الʺالʨاب العॼأس ʧʽة بȃل الʺقارʽلʴت–
، 07دراسات اقʸʱادǽة، الʺʳلʙ –، مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽة - الأزمة الʺالॽة الʺॽȞॽʶȞة: دراسة حالة

 .01العʙد 
لʙول أسॼاب الأزمات الʺالॽة وآثارها على اقʸʱادǽات ا :)2018(بʨخʛص عʙʰ الȎॽɿʴ، حʳاب ʶॽɺى،  .5

الʻامॽة في ʣل سॽاسات الʛȄʛʴʱ الʺالي دراسة حالة الʺʥॽʶȞ، مʳلة الʨʴॼث الإدارȄة والاقʸʱادǽة، العʙد 
03.  

6.  ،ʙʽيل وحʙʺع، نॽȃرحلي رʨاجع أسعار  :)2020(بʛل تʣ ة فيǽادʸʱة الاقॽʺʻʱولي على الʙل الȄʨʺʱال ʛأث
مʳلة دراسات  -)2017-1990(الفʛʱة  الʻفȌ دراسة ॽʀاسॽة لʙولة الʜʳائǼ ʛالʺقارنة مع مʛʸ وتʨنʝ في

 ʙلʳʺة ، الǽادʸʱد  22اقʙ01، الع.  
دور الأزمات الʺالॽة والاقʸʱادǽة في تʛȄʨʢ الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي، مʳلة الʺالॽة  :)2017(بʨزȄان العʳال،  .7

 ʙلʳʺاق، الʨد 04والأسʙ01، الع. 
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8. ،ʦȄʛؗ خʙدخʨان، بʨنايل رضʨولار ؗعʺلة ): 2022(بʙل الʰقʱʶها مʙهʷǽ يʱات الǽʙʴʱل الʣ ة فيȄارتؔاز
 ʙلʳʺارة، الʳʱاد والʸʱلة نʺاء للاقʳولي، مʙال ȑʙقʻام الʤʻد 06الʙ02، الع.    

دور الʤʻام الʺالي ونʤام الʻقȑʙ الʙولي في تعʜȄʜ الȄʨʺʱل الʙولي، مʳلة  :)2020(تʨؔاشʗ رانॽة،  .9
 ʙلʳʺال ، ʧفايʨȞǽد 02إʙ02، الع.  

أثʛ الʙيʧ الʵارجي على نʖʽʸ الفʛد مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال : )2023( جهاد شʅȄʛ صȑʛʰ خلॽفة .10

 ʧة مʛʱد )2021- 1970(الفʙاد،  العʸʱاسة والاقॽʶة الॽلة ؗلʳ19، م.  

الॽʶاسة الʻقǽʙة ومعالʳة خلل مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ   :)2016(حاجي سʺॽة، مفʱاح صالح،  .11
  .09، العʙد 01، الʺʳلʙ ، مʳلة الʙراسات الاقʸʱادǽة والʺالॽة1990-2014

تغʛʽات أسعار الʛʸف الʙولॽة وأثʛها على مʜʽان الʺʙفʨعات  :)ʛ)2017 سॽɿان، صالح حʺʙʽاتʽʹ ،ʨخ .12
 ʙلʳʺاد والإدارة، الʸʱث الاقʨʴॼاز لॽʱلة الامʳة، مॽاسॽʀة وॽلʽلʴدراســــة ت ȑʛائʜʳد 01الʙ02، الع. 

إشارة إلى جهʨد –الإʡار الʺʕسʶاتي للȄʨʺʱل الʙولي والॽʺʻʱة  :)2023(خʨلة شʛدود، خʛʽ الʙيʧ عʺار،  .13
 ʙلʳʺة، الǽادʸʱلات الاقʨʴʱلة الʳرونا، مʨؗ ةʴات في جائʶسʕʺال ʠعǼ03 دʙ01، الع.  

 2008والأزمة الʺالॽة العالʺॽة  1929الأزمة الاقʸʱادǽة العالʺॽة  :)2019(رملي محمد، وسعي راǼح،  .14
، ʸʱ03ادȑ العالʺي، مʳلـة الامॽʱاز لʨʴॼث الاقʸʱاد والإدارة، الʺʳلʙ نʛʤة تʴلʽلॽة لʨʢʱر الفʛؔ الاق

  ،01العʙد 
إخॼʱار علاقة الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ سعʛ الʛʸف الʙيʻار و رصʙʽ  :)2017(زॽɺ ʛʽȃاش، Ǽعلʨل نʨفل،  .15

ʳلʙ ،  مʳلة الʷॼائʛ الاقʸʱادǽة، الʺ-2000/2015دراسة حالة الʜʳائʛ ما بʧʽ الفʛʱة -مʜʽان الʺʙفʨعات 
  .02، العʙد 03

16.  ،ʙʺي أحʴǽ ʧاد، وسʨسلʺان ع ʙائج  :)2019(سعʱن ʧلاغ عǼة في الإॽʰاسʴʺال ʛʽاغة الʺعايॽص ʛʽتأث
  .118الأزمات الʺالॽة في الʯʽʰة العʛاॽʀة، مʳلة الإدارة والاقʸʱاد، العʙد 

ॽʀاسॽة  مʙʴدات احॽʱاʡي الʛʸف الأجʰʻي في الʜʳائʛ دراسة :)ʱȄʛȞǼ)2023ي لʛʹʵ،  صابȑʛ حʺʜة، .17
 .02، العʙد 09، مʳلة إدارة الأعʺال والʙراسات الاقʸʱادǽة، الʺʳلʙ  (1990 – 2020)للفʛʱة 

18.  ،ʧيʙجʺال ال ȑاوʛʴاد  :)2023(صʸʱلأداء الاق ʦاعʙلي ودورها الʴʺولي والʙل الȄʨʺʱادر الʸم
 ،) 1990- 2021( الʜʳائȑʛ في ʣل الʨʢʱر الʺالي دراسة ॽʀاسॽة Ǽاسʙʵʱام الʱؔامل الʺʛʱʷك خلال الفʛʱة

 ʙلʳʺـة، الʽʺʻʱة والॽʳॽاتʛʱلـة الإسʳد 13مʙ01، الع. 
19. ʦالʨس ʧيʙي في  :)2021( ،صلاح الʰʻف الأجʛʸات الʡاॽʱة احǽعلى ؗفا Ȍفʻار أسعار الॽات انهॽɺاʙت

  .01، العʙد 10مʳلة دفاتʛ بʨادʝؗ ، الʺʳلʙ . حالة الʜʳائʛ - الʙول الʻامॽة
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20.  ،ʙʽة رشȄهاب دادن، زاوʨال ʙʰان  :)2016(عʜʽلال مʱازن واخʨة تॽالȞإش ʧʽة العʺلة بʺॽʀ ʠॽɿʵت
،الʺʳلة ) 2013- 1990( الʺʙفʨعات في الʺȐʙ الȄʨʢل دراسة تʴلʽلॽة لʴالة الʜʳائʛ خلال الفʛʱة 

  .03الʜʳائȄʛة للʙراسات الʺʴاسॽʰة والʺالॽة، العʙد 
الʺالॽة حالة الʤʻام آفاق تʨʢر الʤʻام الʺʛʸفي في ʣل تǽʙʴات العʨلʺة  :)2018(عʨʰ هʨدة،  .21

 ʙلʳʺة، الॽʺراسات العلʙث والʨʴॼلة الʳم ،ȑʛائʜʳفي الʛʸʺد 12الʙ01، الع. 
22.  ،ʙʽʳʺال ʙʰد عʨʰدراسة   :)2017(ع ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽة مʙف على أرصʛʸال ʛات سعʛʽتغ ʛأث

ʸادǽات الʺال ،مʳلة اقʱ 2015- 1990خلال الفʛʱة  ॽʀ VARاسॽة Ǽاسʙʵʱام نʺاذج أشعة الانʙʴار الʚاتي
ʜ الʳامعي ʛؗʺوالأعʺال، ال -  ʙلʳʺلة، الʽد  01مʙ04،الع. 

23.  ،ȑرʨʰʳال ʙʽʰاس عॼɺ ارة،  :)2024(عليʱʵة مॽȃʛان عʙفي بل ȑادʸʱالاق ʨʺʻولي والʙل الȄʨʺʱل الʽلʴت
 ʙلʳʺفة، الʨؔدراسات ال ʜ ʛؗلة مʳد 74مʙ02، الع.  

أثʛ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ دراسة تʴلʽلॽة ॽʀاسॽة لʴالة  :)ʶॽɺ)2019اني العارم،  .24

 ʛائʜʳ2015- 2000(ال( ʙلʳʺد 10، الʙ01، الع.  

أسॼابها وتؔالॽفها الاقʸʱادǽة مع إشارة خاصة : أزمات الʤʻام الʺالي العالʺي :)2014(غʜازȑ عʺاد،  .25
  .02 ة للاقʸʱاد والʺالॽة العʙدم، الʺʳلة الʜʳائ2008Ȅʛللأزمة الʺالॽة العالʺॽة لعام 

الأزمة الʺالॽة العالʺॽة، الʚʳور، الأسॼاب والآثار، حʨلॽات جامعة ): 2015(فʳȄʛة حʧʽʶ، فʳȄʛة محمد،  .26
 ʙلʳʺة، الॽانʶة والانॽɺاʺʱم الاجʨد09قالʺة للعلʙ04، الع. 

27. ،ʧيʙعلاء ال ȑلة العل: )2014(قادرʳف، مʛʸال ʛسع ʛʡاʵدارة مȂة وॽʰʻة، العʺلات الأجǽادʸʱم الاقʨ
 ʙلʳʺد 09الʙاس09، العॼɻبل ȑʙʽس ʝǼاॽلالي الॽجامعة ج ،. 

تأثʛʽ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة دراسة ॽʀاسॽة لॼعʠ  :)2020(لॽʢفة بهلʨل وآخʛون،  .28

  .01،العʙد  15مʳلة جʙيʙ الاقʸʱاد، الʺʳلʙ ) 2016- 2000(الʙول العॽȃʛة خلال 

،مقارȃة بȄʛʤʻة تعادل  1994أزمة الʛʸف الʺॽȞॽʶȞة لʻʶة  :)ʨ)2014دراز، مʙʽʳ شॼɻاني، سॽɿان أب .29
  .01، العʙد02العلʺॽة الʺʱʶقʰل الاقʸʱادȑ، الʺʳلʙ معʙلات الفائʙة غʛʽ الʺغʢاة، الʺʳلة 

فاءة  :)2024(مʨʺʴد جʨدت مʨʺʴد قʰها، عʙʰ الʛحʦॽ سلʦॽ شȞȃʨي،  .30 العلاقة بʧʽ الȄʨʺʱل الʙولي وؗ
،ʧʽʢʶولة فلʙة بॽʺʻʱل الȄʨʺلي في تʴʺار الʺʲʱالاس  ʙلʳʺة،   الॽنʨة والقانȄة والإدارǽادʸʱم الاقʨلة العلʳم

 .01، العʙد 08
الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة ؗآلॽة لʺȞافʴة الفʶاد الإدارȑ، الʺʳلة : )2023(مʱʵارȑ لʧʶʴ، رقاب محمد،  .31

 .02، العʙد 07للʨʴॼث القانʨنॽة والॽʶاسॽة، الʺʳلʙ الأكادॽʺǽة 
 أثʛ الʙيʧ الʵارجي علي الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʛʸ دراسة ॽʀاسॽة،  :)2020(مʻال جابʛ مʛسي محمد،  .32

  .08مʳلة ؗلॽة الॽʶاسة والاقʸʱاد، العʙد 
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لʰلʙان الʻامॽة، أثʛ أزمة الʙيʨن الʵارجॽة وأثʛها على الॽʺʻʱة في ا :)2024(مʛʽʻة عʺʛ محمد عʺʛʽة،   .33

 ʙلʳʺة، الॽʁॽʰʢʱة والॽانʶم الإنʨللعل ʙʽي ولʻلة جامعة بʳد 09مʙ03، الع.  

الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة ودورها في تʴقȘʽ الأهʙاف الإنʺائॽة : )2022(مʨفȘ سهام، حʖʽʰ معʛوف، .34
الॽʰʢعة الأمʧ الغʚائي، الʴʸة، : قʛاءة في إسهامات مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي في مʳالات - الʺʙʱʶامة

ʙلʳʺال ،ȑادʸʱار الاقʨʴة للॽʺلة العلʳʺن، الʨيʙمة الʙد 01وخʙ02، الع. 
دراسة ॽʀاسॽة  2020- 1990مʙʴدات مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ للفʛʱة  :)2022(مʽهʨب مʶعʨد،  .35

مʳلة أʴǼاث ودراسات الॽʺʻʱة،  ،ǼARDLاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة الʺॼʱاʯʡة
 ʙلʳʺد 09الʙ02، الع. 

 ةॻʸسائل العلʙال 

دراسة حالة  –أثʛ تغʛʽ سعʛ الʛʸف على تʛȄʛʴ الʳʱارة الʵارجॽة : )2011(بʛʽʡ ʧش عʢاء الله، .1
ʜ الʳامعي غʛداǽة ʛؗʺرة،الʨʷʻم ʛʽة، غॽارة دولʳت ʟʸʵت ʛʱʶرسالة ماج ،ʛائʜʳال. 

الʜʳائʛ دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة ، أثʛ تغʛʽ سعʛ الʛʸف على مʜʽان الʺʙفʨعات في )2019(جʺال مʶاعǽʙة،  .2
)1996 -2016( ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽة، ؗلȄارʳʱم الʨراه في العلʨʱؗوحة دʛʡأ ،

 .، قالʺة، الʜʳائ1945ʛماȑ  08جامعة 
-  1990، دور الॽʶاسة الʻقǽʙة في معالʳة اخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات حالة الʜʳائʛ )2016(حاجي سʺॽة،  .3

2014 ، ،ʛــʽʽʶʱم الʨة و علـȄــارʳʱة و الǽادʸʱم الاقʨة العلـॽة،  ؗلǽادʸʱم الاقʨراه في العلʨʱؗوحة دʛʡأ
 ʛــʹॽخ ʙʺــʴة –جــامعة مʛȞʶǼ – ʛائʜʳال ،.  

تقلॼات أسعار الʛʸف وأثʛها على مʜʽان الʺʙفʨعات دراسة مقارنة الʜʳائʛ، فʛنʶا : )2016(خʹʛʽ سॽɿان،  .4
لة ماجʛʱʶ تʟʸʵ تʳارة ومالॽة دولॽة، غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة قاصȑʙ ، رسا 2014 - 2004ومالȄʜʽا 

 .مȃʛاح ورقلة
وانعȞاساتها على الاقʸʱاد  2008الأزمـة الʺالʽـة والاقʸʱاديـة العالʺॽة  :)2011(درʨȃشي صʻȄʛʰة،  .5

Ȅة و علʨم ، رسالة الʺاجʛʽʱʶ، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الʳʱار 1929دراسة مقارنـة مع أزمـة : العالʺي
 ʛائʜʳجامعة ال ʛʽʽʶʱ3ال.  

دراسة حالة "أثʛ تقلॼات سعʛ الʛʸف على الʺʜʽان الʳʱارȑ وسʰل علاجها : )2014(دوحة سلʺى،  .6
ʛائʜʳة"الʛȞʶǼ ʛʹॽرة ، جامعة محمد خʨʷʻم ʛʽة، غॽارة دولʳت ʟʸʵراه تʨʱؗوحة دʛʡأ ،. 

ة الʳʱارة الʵارجॽة للʱؔʱل الاقʸʱادȑ  :)2018(رواǼح عʙʰ الʛحʺان،  .7 ʛؗة على حॽʺة العالॽالأزمة الʺال ʛأثـ
، أʛʡوحة الʨʱؗʙراه علʨم في العلʨم الاقʸʱادǽة،  ؗلॽة  )2014-  2000(الأوروȃي دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة 

  .العلʨم الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ ، جامعة محمد خʛȞʶǼ ʛʹॽة
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إسهامات الȄʨʺʱل الʙولي في تʛȄʨʢ قʢاع الʛعاǽة الॽʴʸة في  :)2014(الʨʽʶॼني، عائʷة يʨسف مʨʺʴد  .8
وزارة الʴʸة الفلॽʻʽʢʶة في قʢاع غʜة مʧ وجهة نʛʤ الʺʙراء العاملʧʽ فʽها، رسالة الʺاجʛʽʱʶ في إدارة 

  .الأعʺال، ؗـॽة الʳʱارة، الʳامعة الإسلامॽة، غʜة
دراسة ॽʀاسॽة اقʸʱادǽة لأثʛ  -الʵارجॽة الʜʳائȄʛة  نʺʚجة الʺʙيʨنॽة: )2012/2013(عʜازȑ فʙȄʛة،  .9

، أʛʡوحة مقʙمة لʽʻل شهادة دʨʱؗراه في العلʨم )2006- 1970( - الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة على مʜʽان الʺʙفʨعات
 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽة، ؗلǽادʸʱ03الاق. 

ة ودورها في حʙوث الأزمات الʺॽɾʛʸة دراسة مقـارنة بʧʽ أزمات ، العʨلʺة الʺالॽ)2013(عȞاش مॽʶفة،  .10
 ، ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱم الʨة والعلǽادʸʱم الاقʨة العلॽؗل ،ʛʽʱʶرسالة ماج ،ȑالعقـار ʧهʛة وأزمة الʯاشʻول الʙال

 ʛائʜʳ03 - جامعة ال -. 
ه، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة ، الʤʻام الʻقȑʙ الʙولي في ʣل العʨلʺة، أʛʡوحة دʨʱؗرا )ʶॽɺ)2010ى دراجي،  .11

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨ3وعل ʛائʜʳال ،ʦॽʂاʛدالي إب. 
12.  ،ʖȄʛعات )2006(كʺال العقʨفʙʺان الʜʽف على مʛʸال ʛسع ʛʽتغ ʛأث ،–ʛائʜʳحالة ال- ʛʽʱʶرسالة ماج ،

،ʖدحل ʙجامعة سع ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽة، ؗلǽادʸʱم الاقʨفي العل ʛائʜʳة، الʙʽلʰال. 
على الʸادرات الʻفॽʢة للʙول  2008انعȞاسات الأزمة الʺالॽة العالʺॽة لʻʶة  :)2017(لॼعل فॽʢʺة،  .13

 ، ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽة ، ؗلǽادʸʱم الاقʨم في العلʨراه علʨʱؗوحة دʛʡة، أॽȃʛالع
 .جامعة محمد خʛȞʶǼ ،ʛʹॽة

الॽɻॼʱة الʺالॽة مʧ خلال الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة وآثارها على الॽʺʻʱة في الʙول  :)2013(محمد مʨʺʴد ولʙ محمد،  .14
أʛʡوحة دʨʱؗراه، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الʳʱارȄة  ،)دراسة لʴالة مʨرʱȄانॽا ʨʺʻؗذج(الʻامॽة الʺʙيʻة مع 

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨ3وعل. 
15.  ،ʙʽيل وحʙʺول :)2019(نʙل الȄʨʺʱال ʛلʺة أثʨل العʣ ة فيॽامʻول الʙة في الǽادʸʱة الاقॽʺʻʱي على ال

الاقʸʱادǽة حالة ـ الʜʳائʛ وتʨنʝ ومʛʸ، أʛʡوحة دʨʱؗراه في العلʨم الاقʸʱادǽة، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة 
ʛائʜʳلة، الʽʶʺالǼ افॽضʨجامعة محمد ب ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱوال.  

 ةॻʸث العلʦʲॺات والॻɿʯلʸال 

 .الȄʨʺʱل الʙولي، الأكادॽʺǽة العॽȃʛة الʺفʨʱحة في الʙنʺارك :)ʙ)2009يʧ الॼʳارȑ، أكʛʰ عʺʛ مʴي ال .1
2. ،Șʴال ʙʰوس عʛʱعʨ2007(ب( : ʛʡاʵʺل إدارة الʨولي حʙال ʛʺتʕʺف، الʛʸال ʛسع ʛʡاʵات إدارة مॽʻتق

الʨʱȄʜنة ماȑ، ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الإدارȄة، جامعة  18و 16واقʸʱاد الʺعʛفة، الʺʻعقʙ يʨمي 
 .الأردنॽة، الأردن

3.  ،ʧʶʴل لʽضʨة، فʺǽʙسة عʨʻقى العلʺي  :)2019(خʱة، الʺلॽلʺة الʺالʨل العʣ ة فيʯاشʻة الॽالأزمات الʺال
  .الʤʻام الʺالي وȂشȞالॽة تʺȄʨل الاقʸʱادǽات الʻامॽة، جامعة محمد بʨضॽاف، الʺʽʶلة: الʻʡʨي حʨل
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4.  ،ȑاوʺʷالع ʖرج ȑʛȞة  :)2020(شॽʺة العالॽالأزمات الʺال– ʙʽفʨؗ ذجا 19أزمةʨʺة، دبي- نॽة الʺالʛدائ ،. 
5. ،ȑʜȄʜاشة عȞع ʙʺأح ،ȑادȞǼ دʨعʶ2015(م(:  ʥॽʶȞʺة في دولة الॽالأزمات الʺال) اب، العلاجॼالأس

 09، يʨمي الʨاقع والǽʙʴʱات- إدارة الأزمات في الʧʡʨ العȃʛي : ، ملʱقى دولي حʨل)والʙروس الʺʱʶفادة
 . ʛʰʺʶ، جامعة احʺʙ درارȄة، ادرار، الʜʳائʛدǽ 10و
  عاتʦʮʠʸال 

سॽاسات وȂدارة مʵاʛʡ الʛʸف، مʨʰʢعة مʨجهة لʢلॼة سʻة أولى ماسʛʱ :)2022(بʨصॽʰع صالح رحॽʺة،  .1
ʛʹʵحʺه ل ʙʽهʷة، جامعة الॽارة دولʳة وتॽمال- ȑادʨال. 

لʢلॼة الʻʶة الʲالʲة لʶॽانʝ علʨم مالॽة دولॽة، مʨʰʢعة بʙʽاغʨجॽة مʨجهة : )2023(درȃال فاʡʺة الʜهʛاء، .2
ʗʻشʨʺت ʧʽؔي، جامعة عʻȃو ȑʙاد نقʸʱاق ʟʸʵة، تǽادʸʱاق. 

3.  ،ʜȄʜالع ʙʰع ʧب ʛʽʺة أولى : )2020(سʻة سॼلʢجهة لʨعة مʨʰʢف، مʛʸال ʛسع ʛʡاʵدارة مȂاسات وॽس
 .ماسʛʱ تʟʸʵ مالॽة وتʳارة دولॽة، جامعة ʡاهȑʛ محمد، ʷǼار

كلॽة العلʨم  الʙولॽة، مʨʰʢعة مʨجهة لʢلॼة الʻʶة الʲالʲة تʳارة دولॽة، الʺالॽة: )ʡ )2020 -2021الʦ علي، .4
  .- تॽارت–الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة ابʧ خلʙون 

جامعة ʡاهȑʛ محمد مʨʰʢعة بʙʽاغʨجॽة، ، مʴاضʛات في مॽʁاس الȄʨʺʱل الʙولي، )2021(العʛابي مʢʸفى،  .5
  .ʷǼار

6. ،Ȏॽɿʴال ʙʰع ȑاوॽʴǽ)2019( : ة الأولىʻʶة الॼلʢجهة لʨة مॽɻعة جامʨʰʢف، مʛʸال ʛʡاʵاسة إدارة مॽس
 .الʳلفة –ماسʛʱ شॼɻة علʨم تʳارȄة، جامعة زȄان عاشʨر 
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