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تمهيد 

العولمةيهفسادتعصرفيالعالم،دولبينالاقتصاديالإنماءمجالفيوواضحكبيرتنافساليومالعمليالواقعأبان

الأساسباعتبارهالقوىميزانفيالأسلحةأكبركأحدالاقتصادفيهاأصبحوالحديثة،التكنولوجيافيهاوهيمنت

دولمنديدالعفياقتصاديةتنميةتحقيقتذبذبأسبابمنفإنوعليهجوانبها،بكلالشعوبلحياةالحقيقةوالدعامة

موالالأتوفرعدمكذاوإمكانات،مواردمنلديهامااستغلالفيالتقنيةخبراتهاقلةهوالجزائر،ومنهاالثالثالعالم

ماونحعلىلها،كقبلةالاستثماراختيارإلىبالخصوصالناميالعالمدولمنكغيرهاالجزائرعلىحتمممااللازمة

تطورفيأساسيكمتغيروالسياحيةوالزراعيةوالصناعيةالاقتصاديةالقدرةعلىايجابيةأثارمنالأخيرةهذهتحققه

أموالسرؤومنالأجنبيالمستثمريقدمهماخلالمنمتطوراقتصادبناءمقوماتبكلتمويلهايتمأينونموها،البلدان

عملرصفوإيجادصادراتهاوزيادةالأسواقعلىللانفتاحالأجواءلهاتهيئحديثةوتكنولوجيةوإداريةفنيةوخبرات

سياسيهوحتىوتجاريةاقتصاديةعلاقاتمنيوفرهومالمواطنيها،

مابحسبالأجانبمنالأموالرؤوسأصحابمعالاستثماراتوفتحإبرامعلىالدولتعملالغرضهذالأجل.

التيالأشغالدوعقوالمصانعبناءوعقدالتكنولوجياوعقودالطبيعيةثرواتهااستغلالكعقودالتنمويةخططهاتقتضيه

وصفعليهقينطبماوهذاالفنيةوالاستشاراتالمساعدةوعقودالعامةالمرافقامتيازوعقودالتحتيةلبنيتهاتستلزمها

.استثمارعقد

بكللالدولهتروجوملائممشجعاستثماريمناختكوينهوبلدأيفيالاستثماراتاستقطابفيالحالومنطق

بجذسياسةإطارفيفإنهالقولهذاهامشوعلى،دولهافيبالاستثمارالأجنبيالمستثمرإقناعأجلمنالسبل

منبجملةالاستثماريمناخهاتحسينأجلمنجهودهاالجزائرركزتالاقتصادوتحسينالأجنبيةالاستثمارات

ستثمارالاحريةأنأساسيةضمانةبإقرارالجديدالدستورمنبدايةالأخيرةالقانونيةالتعديلاتترجمتهاالإصلاحات

تعزيزالمشرعفيهأبانالذي22/18رقمالاستثمارلقانونجديدتعديلمعذلكوتزامنالقانون،اطارفيتمارس

لاستثمارالتسجيلرقميةمنصةوايجادالاداريةالاجهزةلبعضوتعديلللمستثمرالممنوحةالأساسيةالضماناتبعض

...الدراسةمحاورخلالمنذلكعلىسنقف



المضيفةدولةالبينالمتبادلةبالثقةيتسمملائماستثماريمناخوتكوينقويةاقتصاديةدعامةتشكيلعنالحديثإن

محفزعاملكحقوقهوصونالمستثمرأمنعلىتعملوضماناتأجهزةتوافرمنفيهلابدالأجنبي،والمستثمرللاستثمار

.الأموالرؤوسواستقطابالاقتصاديةالتنميةفيلتشارك

الامتيازاتاهمأجهزته؟؟واطارهجدواه؟ومفهومه؟الاستثمارماهيةعلىمتسائلاالمرءفيهيقفالذيالأمر

فيللمختصيناملحالتساؤلهذاويصبحالدولية؟والاتفاقاتالوطنيةالقوانينفيالمتوفرةوالقضائيةالماليةوالضمانات

قانونصتخصأولىسنةللماسترالأكاديميةالدراسةهذهبرنامجفيماسنعالجهوهو.أكثروالاقتصاديالقانونيالمجال

:ألأتيالتقسيمووفقالتحليليالوصفيالمنهجوفقأعمال
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مفاهيم عامة حول الاستثمار : الفصل الأول

مراحل تطور الاستثمار في الجزائر: الفصل الثاني

المزايا والضمانات التي يمنحها : الفصل الرابع

المشرع الجزائري للمستثمرين

أجهزة الاستثمار في الجزائر: الفصل الخامس

وسائل فض منازعات الاستثمار : الفصل السادس
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برنامج الدراسة 
الاستثمار الأجنبي المباشر : الفصل الثالث
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الجزاىرالقيود والصعوبات المتعلقة بالاستثمار في اهم: الفصل السابع7



مفاهيم عامة حول الاستثمار: الفصل الاول

تعريف 
الاستثمار

أهمية 
الاستثمار

أنواع 
الاستثمار

أدوات الاستثمار

تعريف الاستثمار -1

وهو شيء يتولد من الاستثمار في اللغة مشتق من الفعل ثمََرَ في اللغة العربية والحروف الثلاثة من أصل واحد

ه قبل أن ينضج ، أي بدأ اخراج ثمَر: شيء مجتمع ، ويراد بثمََر بمعنى أنتج فيقال أثمر الشيء وثمَر الشَجر 

ثمر إذا كلوا من...” : هو الذي بلغ أوان قطافه لنضوجه لقوله تعالىوالثامرأي ذات ثمر، ثمراءويقال شجرة 

.141سورة الانعام “ ...أثمر

، قبضتم ولد ه لملائكتاذا مات ولد العبد يقول الله ” ( ص)النبي كذلك ثمرة الفؤاد أي الولد لحديث عن بهويراد 

.قبضتم ثمرة فؤاده: فيقولون نعم، فيقولعبدي؟

نك مالا وكان له ثمر فقال لصاحبه وهو يحاوره أن اكثر م“ :اي الفعل ثمر معنى المال لقول تعالىبهويراد 

(34سورة الكهف ) “ نفراوأعز 

ي الدعاء ثمر ثمرٌ الرجل ماله اي نماه وأحسن القيام عليه، ويقال ف/ الزيادة والنماء والتكثير فيقالبهكما يراد 

.وزاده الله ماله اي نماه 

الزيادة في المبنى ومصطلح الاستثمار زيادة في المبنى للدلالة على أهمية الاستثمار في تحقيق الزيادة والنماء ف

نتاج إما استخدام الأموال في الا” بأنه تدل على الزيادة في المعنى، وجاء المعجم الوسيط معرفا للاستثمار 

.مباشرة أو غير مباشرة

وعليه الاستثمار ليس معناه الربح بل هو وسيلة لتحقيق الربح وليس غايته

فهو عملية اقتصادية تنموية تهدف الى استغلال وتنمية الموارد المتاحة وتنميتها وتعظيمها 

:في اللغة

خصائص 

ومحددات 
الاستثمار



:أصطلاحا

تعكستيوال،مفهومهتوضيحلبيانايرادهاتمالتيالتعاريفتعددللاستثمارمفهومعنالبحثخلالمننلاحظ

منهاكثرالاولىبالدرجةاقتصاديهوالمصطلحهذاأننرىانناولو،وتخصصهومجالهصاحبهانظروجهة

:لهدقيققانونيتعريفايجادعليناصعبالذيالامرقانوني

/الاقتصادفقهاء•

طويرتأوجديدةانتاجيةوآلاتانتاجيةوسائلعلىللحصولمالرأستخصيص“:انهعلىالاستثماريعرفون

.الإنتاجيةالطاقةزيادةبغيةالمتاحةالوسائل

المستقبلفيالمنتجاتانتاجعلىالقدرةزيادةعلىتعملالتيالمعمرةالاصولتدفق”انهعلىآخرونويعرفه

خلالمنلمالالرأسالمنتجالتوظيفبأنه”المعنىبنفسعرفهمنوهناك“المستقبلفيللمستهلكمنافعخلقأو

للمجتمعةالاقتصاديالحاجياتاشباعبهدفوخدماتسلعانتاجالىيؤديالذيالامراستخدامهانحوالمدخراتتوجيه

وربطهانالزممنولفترةمعينةلحظةفيالفرديملكهاأموالعلىالتخليانهعلىآخرونويعرفه.رفاهيتهوزيادة

بهدفاحاليبالمواردتضحيةكلانهأو”مستقبليةماليةعوائدعلىالحصولبغيةالأصولمنأكثرأوبأصل

“الاوليانفاقهامنأكبرالإجماليمبلغهايكونعوائدعلىمنهاالحصول

/عواملتلاتيركزعلىالاقتصاديةالتعاريفوفقالاستثماراذا

المشروعحجموفقيتحددمعينماديبمبلغيضحيانيجبمعنوياوطبيعيشخصفكل:التضحية

.الاستثماريةوالأصولالاستثماري

وهذاعوائدوارباحعلىالحصولهو،هدفتحقيقبغيةاستثماريمشروعفياموالهسينفقفالمستثمر:الأجل

.الضخمةالمشاريعفيخاصةسنواتتطولقدزمنيةفترةفيالايتحققلن

قدوالتياريالاستثمالمشروعتنفيذتصاحبانيمكنالتيوالماديةالسياسيةالظروففيوالمتمثلة:المخاطرة

.خسارةالربحفينقلبمتوقعهوماعكستأثيرالمشروععلىتاثر



/والمصارفعلماء المالية •

، كما الربح ن عرفوا الاستثمار بأنه صرف مبالغ مالية على امل استعادتها في المستقبل مع تحقيق هامش معقول م

لأجال الاموال التي تستخدم في الشراء والحصول على أسهم وسندات تعود لشركات خاصة او عامة” انه يعرف 

لاستثمار  وهناك من ذهب إلى اعتبار ا“ محددة تمتد لفترات زمنية طويلة بغية تحقيق عوائد مالية وهوامش ربحية

”مالية الهو قيام المؤسسات أو الأفراد بشراء اصول مالية لمدة زمنية معينة للحصول على عوائد تلك الأصول 

له رضواماتع، وهو المال لا يخرج من كونه توظيف لذيهملعلماء المالية أن الاستثمار التعاريفويستدل من هذه 

وسائل الانتاج يتمثل في  انتقال ملكيةوانماالى زيادة الناتج القومي لايؤديمن نقد على اعتبار أن توظيف المال 

.أخرى من شخص أو مؤسسة مالية إلى 

/القانون فقهاء •

بعض هم كذلك لم يجمعوا على تعريف واحد  كغيرهم فهناك من عرف الاستثمار تعريفا عام في حين عرفه ال

الفنية والخبراتالألاتانتقال رؤوس الاموال او ’’ من خصائص الاستثمار، مثلاخصيصةالأخر بالارتكاز على 

ومنهم ‘’ يالإستثماروالإدارية عبر الحدود من أجل تحقيق مصلحة المستثمر ومصلحة البلد المضيف للمشروع 

في كونمايوعادة ( فرد أو مؤسسة) أجنبي على انه عقد من العقود التي تبرم بين الدولة ومستثمر ” يعرفه من 

، ويعرفه اقدة المتعالموارد والثروات الطبيعية في اقاليم الدولة وإستغلالشكل عقود امتياز وذلك بغرض تنمية 

خاص العقد المبرم بين الدولة وأحد أجهزتها التابعة لها او مشروعاتها الاقتصادية مع شخص) )كذلك البعض 

يق ربح لأطراف في مشروعات على أرضها بهدف تحقلإستغلالهاأجنبي يلتزم بمقتضاه بنقل قيم اقتصادية اليها 

خلط بين على جنسية مال المستثمر مما يؤدي الى الماتركزويلاحظ من تعريفات القانونية انها دائما (( .العقد

.الاستثمار كمفهوم عام وبين المستثمر الأجنبي سواء كان مباشر أو غير مباشر

ه  اقتصادي يتضح لنا جليا انه من الصعب ايجاد تعريف دقيق محدد لمصطلح استثمار سواء في الفق

هر كل او القانوني وذلك لتعدد الجوانب التي ينظر منها للمصطلح ذاته فضلا على التطور الذي يظ

.مستمرمرة على ظاهرة الاستثمار في العالم بشكل 



:الجزائريةالاستثمارقوانينفيالاستثمارمفهوم
فيالواردذلكهوبهلةالصذاتالقوانينفيالمتضمن-الاستثمار–الأخيرلهذاتعريفأولأنالقوليمكنبالاستثمار،المتعلقةالنصوصتصفحبعد

هذانظرفيالاستثماراتبمشاريعيقصد"إذمنه3رقمالمادةفيوردإذالوطني؛الخاصالاقتصاديبالاستثمارالمتعلق82/11رقمالقانون

لمالنصهذاأنويبدو(."والاجتماعيالاقتصاديالنفعذاتالنشاطمجالاتفيالوطنيالخاصالقطاعيدعلىانجازهاالمزمعالاستثماراتالقانون

.بالاستثمارتقومالتيالجهةأوضحوإنماللاستثمارتعريفايقدم

صدرحينمالكن.للاستثمارتعريفأييتضمنلم82/11رقمالقانونوعوضألغىالذي12/93رقمالتشريعيالمرسومإن

(ملغى)2رقمالمادة،01/03رقمالأمر(:كالتاليالاستثمارالاستثمار،عرفبتطويرالمتعلق01/03رقمالأمر

:يأتيماالأمرهذامفهومفيبالاستثماريقصد

الهيكلة،إعادةأوالتأهيل،إعادةأوالإنتاج،قدراتتوسيعأوجديدة،نشاطاتاستحداثإطارفيتندرجأصولاقتناء•

عينية،أونقديةمساهماتشكلفيمؤسسةرأسمالفيالمساهمة•

.كليةأوجزئيةخوصصةإطارفيالنشاطاتاستعادة

إذيقصدالذكر؛السالف03/01رقمالأمربهجاءالذيالتعريفبجوهرالاستثماربترقيةالمتعلق09/16رقمالقانوناحتفظ

(:يأتيما،ايضاالملغى09/16القانونمفهومفيبالاستثمار،

-التأهيل،إعادةأو/والإنتاجقدراتوتوسيعجديدة،نشاطاتاستحداثإطارفيتندرجأصولاقتناء•

شركةرأسمالفيالمساهمة•

.بالخوصصةالمتعلقةكانتالتيالثالثةالفقرةوالغىالتعريفضبطاعادالمشرعانالملاحظ

04المادةنصفيالاستثمارمفهومفيمايدخلعلىواضافالمشرععدلفقد22/18الجديدالحاليالاستثمارللقانونباالنسبة

او/والانتاجقدراتتوسيعجديدةانشطةاطارفيوالخدماتالسلعانتاجنشاطاتضمنمباشرةتندرجالتنيالماديةوغيرالماديةالاصولاقتناء”

الانتاجاداواتتاهيلاعادة

عينيةاونقديةحصصشكلفيمؤسسةمالراسفيالمساهمة-

”الخارجمنانشطةنقل--

انشطةنقل،التأهيلادةاعاستثمار،التوسعاستثمار،الانشاءاستثماربالمستثمر،بدايةالاستثمارمفهومفيمقصودلكلمفاهيمبوضعقامالملاحظة-

(بالاستثمارالمتعلق22/18القانونمنالمادةنصيراجع)الخارجمن

/

:الناظمةفي القوانين الإستثمار



:الدوليةمفهوم الاستثمار في الاتفاقات 

/اتجاهين سلكت الاتفاقات الدولية 

  للاستثماراتجاه لم يضع مفهوم محدد:

الأمر الذي اعطى لهيئات المركز المنشئة ( ICSID)الاستثمارية ،اتفاقية واشنطن لتسوية المنازعات متلا

نازعات بموجب الاتفاقية الحرية في تسوية مختلف منازعات عقود الاستثمار، وكذلك  اتفاقية تسوية م

دول الاستثمار للدول العربية الأمر الذي أعطى مجالا واسعا لمحكمة حسم منازعات عقود الاستثمار في ال

ل مفهومه النزاعات بين الدول حولاثارةلان وضع تعريف محدد سيؤدي / العربية ويرى الفقه انه امر صائب

ضع نزاعاتها وكذالك يخدم حرية الأطراف والمرونة في و.البعض فقد يتفق مع سياسيات بعض الدول ويخالف 

.للفصل فيها

 للاستثماراتجاه يضع مفهوم:

نبي لأغراض تجديد الأجللنقذتحويل الاستثمارأنهاتفاقية المؤسسة العربية لضمان الاستثمارات اين عرفت مثلا

حويلها القائم أو استخدام الأرباح التي تدرها الاستثمارات القائمة إذا كان من الممكن تالإستثماراو توسيع 

“  خارج الدولة المضيفة



الإستثماراتأهمية -2

تمثل في تغير توالذي هو ظاهرة ديناميكية ) يعتبر الاستثمار العامل الرئيسي الذي يتحكم في معدل النمو الاقتصادي

:مايليوتتمثل أهمية الاستثمار في كمي لمجموعة من التغيرات الاقتصادية الأساسية من فترة إلى أخرى 

.المتاحة ل نوع من الإضافة إلى الموارد المساهمة في زيادة الدخل الوطني وذلك لأن الاستثمار يمث-1

د أهمية ، وذلك من خلال ادخال التكنولوجيا الحديثة ولا يخفى على أحالتكنولوجي المساهمة في احداث التطور -2

.في تخفيض التكلفة وتقديم المنتج بسعر منخفضالثكنولوجيةالتطورات 

.والتخلفالمساهمة في مكافحة البطالة ومن تم محاربة الفقر والجهل -3

شفى بناء المساهمة في دعم البنية التحتية للمجتمع،  لان الاستثمار قد يكون موضوعه شق طريق، بناء مست-4

لات الطلبة، ووسائل النقل من حافوإقاماتمن انتشار مشروعات متممة كالمكتبات والمطاعم، ومايرافقهاجامعة 

.الخ ....ترامواياو 

.خروجها المساهمة في توفر السيولة المالية  والعملة الأجنبية وعدم -5

ص معدلات الى تقليبالاضافة، وهذا يرتبط بتأمين حاجيات المواطنين للمجتمع المساهمة في الأمن الاقتصادي -6

.المجتمع الجريمة في 

في دعم خزينة الدولة وذلك من خلال سداد ما يترتب من المشروع من ضرائب ورسوم المساهة-7

.المتبعة ، والسياسة الاقتصادية الدولة الاستثمار في تنفيذ خطط مساهة-8

خصائص ومحددات الاستثمار-3

يتمتع الاستثمار بجملة من الخصائص التي تميزه عم غيره من أوجه النشاط : الخصائص-1

:الاقتصادي نذكر منها



الاستثمار عملية اقتصادية مشكلة من مجموعة من النشاطات الاقتصادية، تهدف إلى المحافظة على رأس مالها بداية 
ثم الحصول على عوائد

بهاالاستثمار يقوم على ضرورة وجود قيم مالية جاهزة للتضحية 

الاستثمار عملية ترتبط لعامل الزمني ، كما أنها تقترن بجملة من المخاطر 

.المنازعات الاستثمارية تتميز بالتقنية والتعقيد لذا تتطلب أخصائيين وخبراء فنيين وقانونيين

، اتخادهالىيرتبط القرار الاستثماري بعدد من محددات التي تدفع المستثمرين : المحددات -2

:  ويعد هذا في حد ذاته خاصية من خصائص الاستثمار ونذكر من هذه المحددات

:  السياسة الاقتصادية في الدولة

إذا كانت سياسة الدولة المتبعة 

ومناخ مشجع ارضيةتضع 

وملائم للاستثمار ، كلما كان 

.القرارالاستثماريمسهلا لاتخاذ 

ا كلم:توقعات وثقة المستثمرين

كان مناخ الاستثماري يحترم 

توقعات المستثمر من انتعاش 

للاقتصاد في دولة ما وتوقعه 

الحصول على عائد كبير 

لاتخاذ اكثراستقطب وارباحكلما

.قرار استثماري فيها

:  العائد المتوقع
فالاستثمار يرتكز على

سبييلقيم في انفاق

الحصول على عوائد في 

يتخدالمستقبل، ولا 

يكن متوقعا مالمقراركهذا

مجموع تدفقات النقدية ان

يفوق القيم بهاالمضحى 

لعوائد الاستثمار الاجمالية

بهاالمتكهن 

حيث يعتبر : سعر الفائدة

عنصرا هاما يؤثر في القرار 

ائدة الاستثماري، فارتفاع سعر الف

تقليصالىيدفع المستثمرين 

حجم الاقتراض الموجه لتمويل 

المشاريع الاستثمارية

:  التقدم العلمي والتكنولوجي

الألاتفظهور أنواع جديدة من 

والمصادر المتجددة للطاقة 

تطويرالمستثمرينالىسيدفع 

وبالتالي الانتاجيةالعمليات 

الاستثمارتتوسيع 



انواع الاستثمار-4

حسب نوعية 

الاستثمار

:مايلييمكن أن نميز بين عدة أنواع من الاستثمارات حسب عدة معايير وفق 

أو/تهدف مباشرة الى انتاج السلع و: استثمارات اقتصادية

الخدمات تخصص للاستهلاك كالمشروعات الصناعية 

...(غيارمصنع حليب، قطع ) متلوالخدمية والفلاحية

هي الاستثمارات التي تهدف الى : استثمارات اجتماعية

ي تحسين رفاهية المجتمع كالتي تنصب على الاستثمار ف

الخ...مجال الانشطة الرياضية والثقافية والصحية

تهدف الى تطوير المرافق الادارية : استثمارات ادارية

التي تصون المجتمع أو تنم أداءه مثل مرافق الجيش، 

الخ ..والمصالح الحكوميةوالامن

وهي التي تقوم على : في الموارد البشريةاستثمارات

ن التنمية البشرية وتتعلق عموما ببرامج تدريب المواطني

، فهي التعليم والمدارس الرسمية وغيرها من انواع 

استثمارات تركز على الثروة البشرية

1



معيار جنسية 

المستثمر 2

هي : استثمارات الوطنية

بهاالاستثمارات التي يقوم 

المواطنون داخل وخارج الحدود 
:ايالجغرافية لوطنهم الاصل 

هي جميع : استثمارات اجنبية

بهاالاستثمارات التي يقوم 

، دولة ما ويأخذ داخل الأجانب 

:شكلين

استثمار المواطنين داخل وطنهم

(استثمار محلي) 

استثمار المواطنين في بلدان 

أخرى 

(الاستثمار الخارجي الصادر) 

وهو : استثمار أجنبي مباشر

عبارة عن قيان المستثمر الأجنبي سواء 

كان شخص طبيعي او معنوي، لاستثمار 

في وطن غير وطنه الاصلي من خلال 

قيام بتحويلات مالية ترد من خارج الدولة

ي في صور نقدية للقيام بمشروعه الانتاج

او تسويقي او اداري في الاجل الطويل 
:قسمين وتنقسم الى 

)استثمار أجنبي غير مباشر

ويسمى كذلك استثمار المحفظة (المالي

ة والذي لا يكون فيه للطرف الأجنبي سيطر

يها ، التي يساهم فالالمؤسسةودور في تسيير 

فهو يرتبط بوجود بورصة او سوق للأوراق

الإستثمارالمالية  باعتبارها قنوات لتنفيذ عمليات

من خلال شراء أسهم الحصص والسندات ، كما 

يمكن أن تكون في شكل قروض أجنبية ، أو

شراء سندات حكومية خاصة، وهذا النوع من 

و ، وهالامواليبحث عن عائد رؤوس الأستثمار

استثمار قصير الأجل مقارنة مع استثمار 
.الأجنبي المباشر

اي اشتراك: استثمار مشترك

ينة الاجنبي مع راس مال وطني بنسبة مع

اس وهذه المشاركة لا تقتصر فقط على ر

يير المال بل تمتد أيضا الى الخبرة والتس

وبراءات الاختراع والعلامات التجارية 
دون السيطرة الكاملة على المشروع  

ل  الاستثمار المملوك بالكام

هذا هو / للمستثمر الأجنبي

ات النوع الأكثر تفضيلا من قبل الشرك

م المتعددة الجنسيات ويتمثل في قيا

ي وامتلاك وتسيير كلبانشاءالشركة 

ن او اي نوع موالانتاجلفروع التسويق 
.لمضيفة نشاطات في الدولة 



حسب طبيعة 3

الاستثمار

وهي مجموعة الاستثمارات المنصبة / استثمارات عينية

علق خلق القيم ، ويتالىالتي تؤدي الإستثماريةعلى السلع 

ملموس، مثل ماديبمختلف القيم التي لها كيان الامر

والمباني، التجهيزات الإنتاجية، الاراضيالعقارات ، 

اذاوغيرها ولها درجة سيولة بطيئة جدا مقارنة بغيرها 

أراد المستثمر التخلص منها

وتتمثل هذه الاستثمارات في براءات : استثمارات معنوية

الاختراع ،البحوث والتكوين، شهرة المحل التجاري، 

الخ ....العلامة التجارية

ويمكن تعريفه أنه شراء تكويني : استثمارات المالية

وسندات تعطي اسهمرأسمالي موجود، وهذا يعني شراء 

انها، بمعنى والارباحلمالكها حق المطالبة بالفوائد 

تؤدي لانتقالها منوانماخلق القيم الىلاتؤدياستثمارات 

.شخص لأخر لتمويل الأنشطة المختلفة 



حسب معيار 

التعدد 4

ويسمى استثمار المحفظة / استثمار المتعدد 

أين نجد المستثمر يقوم بعدد من العمليات 

المادية الأداوتالاستثمارية باستخدام عدد من 

المالية في وقت واحد  اوالحقيقية 

5

أين يقوم ( / الغير متعدد) الاستثمار الوحيد

المستثمر بعملية استثمار واحدة ومحددة كأن 

ماليا ، حتى ولو اوماديا اصلايشتري 

تكررت عملية الشراء لنفس الأصل

حسب ملكية 

مشروع 

الاستثمار

بهدف ( الدولة أو أحد مؤسساتها) القطاع العام،بهيقوم (:العام) الاستثمار العمومي 

عديد زيادة رفاهية المجتمع وتقليل من البطالة، وعليه يتحكم في الاستثمار العمومي ال

.من الاعتبارات السياسية والاجتماعية أكثر يمكن من الاعتبارات الاقتصادية

والمؤسسات الخاصة، تحكمه دوافع تعظيم الافرادبهيقوم : الاستثمار الخاص

في السوقوالتموقعالربح 

بمعنى ملكية المشروع الاستثماري موزعة بين عمومي : لاستثمار المختلطا

اومؤسسة خاصة من جهة اوفرد فيباشرةيشمل النوعين السابقين ايوخاص 

. عدة مؤسسات عمومية تحت شكل شركات مختلطةاومؤسسة 



حسب معيار 

الأجل 

حسب هدف 

الاستثمار

6

7

استثمارات 

التبديل أو 

وهي : التجديد

الاستثمارات 

التي تعنى 

باستبدال 

تجهيزات قديمة 

بأخرى حديثة 

الىأين تسعى 

تخفيض 

التكاليف 

والتقليل من 

.المخاطر 

استثمارات 

هي : التوسع

الاستثمارات 

التي يكون 

غرضها زيادة 

الانتاجيةالطاقة 

للمؤسسة ، 

وتسويق 

المنتجات 

الحديثة 

في أوالتوسع

حصتها 
السوقية 

الاستمارات 

:  الاجتماعية

هي 

الاستمارات 

بهاالتي تقوم 

المؤسسة من 

أجل تحسين 

صورتها في 

المجتمع 

كبناء 

المستشفيات، 

...والمدارس

مدة توظيف لاتزيدهي تلك الاستثمارات التي : استثمار قصير الأجل

.الأموال فيها سنة

فيها تفوق سنة وقد تصل الاموالمدة توظيف : استثمار متوسط الأجل

سنوات10إلى ما يقارب 

10تتجاوز مدة توظيف الأموال في هذا النوع الـ: استثمار طويل الأجل

.سنة أو تزيد15سنوات لتصل لـ

استثمارات 
/االاستراتيجية

لمرتبطة ا

بمستقبل 

المؤسسة في 

السوق ويمكن 

تكون ان

اوهجومية 
:دفاعية



:أدوات الاستثمار-5

تي يقصد بأداة الاستثمار، الأصل الحقيقي أو الأصل المالي الذي يمتلكه المستثمر لقاء الأموال ال

بوسائط الاستثماريستثمرها وتسمى أيضا 

الخ..الاجنبيةصناديق الاستثمار، معادن النفيسة ، العملات :  ونحصي بعضها

:  تداولا ومعرفة  ونصنفها إلى نوعين وفق الأتيواكثرهااهمهاوهي عديدة لكن سنكتفي عند 

أدوات مالية أدوات مادية

الأسهمالمشروعات الاقتصادية

السلع

العقارات
السندات

الودائع لأجل

شهادات الإيداع



الأدوات المادية 

للاستثمار

يه ، يجمع فاقتصاديةهي تنظيمات

يق المنظم بين عوامل الإنتاج والتنس

، بينها، من أجل إنتاج سلعة، أو خدمة

ربح لبيعها في  السوق للحصول على

في الافرادحاجيات اشباعأو 

.المجتمع

:وتتنوع حسن نشاطاتها

زراعية

خدماتية

صناعية 

هو كل شي ثابت مكانه ولا يمكن نقله 

ج وتعتبر من . م.ق 683بدون تلف طبقا 

أهم الأدوات الاستثمارية بعد الأوراق 

:نالمالية ويتم الاستثمار فيها بطريقتي

عن طريق شراء : طريقة مباشرة

، مباني) المستثمر مثلا عقار حقيقي 

..(،اراضي

عندما يقوم : طريقة غير مباشرة

ره المستثمر بشراء سند عقاري ، يصد

بنك عقاري أو المشاركة في محفظة 

مالية لإحدى المؤسسات المالية 
.المتخصصة في العقارات

تفي الحاجيات اشياءانهي عبارة 

سب البشرية وتوفر المنفعة  وتختلف بح

) مجالها والزاوية التي ينظر منها 

استهلاكية ، غير استهلاكية، ملموسة 

(الخ....غير ملموسة ،

تكون اناكسبتهاكبيرة اهميةولها 

بل لدرجة انه بهاصالحة للاستثمار 

:  خاصة لكل سلعة مثلا اسواقانشأت

بورصة الوراق المالية، بورصة القطن، 

بورصة القمح، بورصة الذهب، 

الخ...بورصة، البن 

السلعالعقاراتالاقتصادبةالمشروعات 



الأدوات المالية 

الأسهم-1
عيني في رأس مال شركة ، قابل للتداول يعطي مالكه حقوقا اوهو صك نقدي : السهم

أو هو.خاصة

مال شركة تخوله الحقوق المعطاة لكل شريك راسوثيقة تسلم لشخص يمتلك حصة من 

انواعالىنصنف الأسهم انويمكن 

: عديدة من بينها

من حيث 

الشكل 

القانوني

من حيث 

الحقوق 

الممنوحة 

لصاحبها 

من حيث 

الحصة التي 

يدفعها 

الشريك 

وهي / أسهم نقدية

التي تدفع نقدا 

تدفع: أسهم عينية

من غير نقد اموالا

: أسهم مختلطة

يدفع قيمتها اسهم

نقدا وعينا 

التي لاسهما:إسميةأسهم 

يسجل عليها اسم حاملها

لا تحمل : أسهم لحاملها

) تسجل وانمااسم صاحبها 

(لحماله

أسهم : إذناوأسهم لأمر 

) اسم  مسبوق تتظمن

( أذن/ أمرأو

أسهم تتساوى قيمتها وتخول المساهمين : أسهم عادية

حقوقا متساوية فهي تعطي حاملها حقوق المترتبة 

حق التصويت والحصول على أرباح ) للمساهم 
دون امتيازات  (  وتحمل خسائر

تختص بمزايا : أسهم ممتازة

أولوية الحصول / اضافيةوحقوقا 

استرداد ما دفع اولوية،الارباحعلى 

اومن رأس المال عند التصفية 

. معاالاولويتن



السندات-2

د على وثيقة أو مستند مديونية طويل الأجل، يمنح لحامله الحق في الحصول على على عائ: هي

حق حامله في الىفترات دورية أو في تاريخ الاستحقاق إضافة 

“الحصول على أصل المبلغ الذي أقرضه بحلول تاريخ استحقاقه

:متعددةانواعوله 

.اصة ،سندات خ..( سندات خزينة، وشهادات خزينة، شهادات استثمار) سندات الحكومية وتنقسم •

سندات مضمونة وسندات غير مضمونة•

سندات طويلة اجل، ومتوسطة الأجل•
الخ. ...، سندات ذات عائد متغيرصفريةكوبونسندات ذات عائد ثابت، وسندات •

تمثل في كل ما يقوم الأفراد أو الهيئات بوضعه في البنوك بصفة مؤقتة قصيرة أو

ي تتجسد هذه الودائع في غالب الأحيان فوطويلة الأجل، على سبيل الحفظ أو التوظيف 

هذه وشكل نقود قانونية، على الرغم من أنها يمكن أن تأخذ أحيانا أشكالا  أخرى 

المتفق الإستحقاقلا يجوز السحب منها إلا عند حلول أجل (  لأجل) الثابثةالودائع 

عليه 

عة مالية وهي وثيقة تصدر عن مصرف أو اتحاد للائتمان تثبت أن صاحبها لديه ودي

ولها تاريخ استحقاق في مقابل سعر الفائدة(. أو البنك)في المصرف .

تحقة عليها عند وصول أجل استحقاقها يتم تحرير مبلغ الوديعة والفائدة المسيمعنى

.ويصبح بإمكان المودع سحبها

الودائع لأجل-3

شهادات الإيداع-4


